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Bagimsiz Denetim Raporu

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim $irketi (“Sirket™) ve Bagli Ortakligi’nin (birlikte “Grup™) 31
Aralhik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait
konsolide gelir tabiosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve dnemli
muhasebe politikalan ile diger agiklayics notlann bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumiuluguna Hiskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolanin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve I[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarimn
Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tirkiye Finansal Raporiama
Standartlan’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?™) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden Sl¢iide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmas:, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumnludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iligkin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumtuluk, denetlenen konsolide finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihi ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendiritmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararas: denetim standartlarina uyumlu
olarak gergeklestirilmistir. Konsolide finansal tablolanin 6nemlilik arz edecek Olgiide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmus ve
gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; konsolidé finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal
tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kamti toplamaya ydnelik denetim teknikleri
uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmmg, ancak,
duruma uygun denectim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu siirecindeki i¢
kontrollerin etkinligi dikkate alimarak ve wuygulanan muhasebe politikalanmn uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériisiiniin olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kanit1 saglanmugtir. '




Bagimsiz Denetci Goriigii:

Gorliglimiize gore, ilisiktek: konsolide finansal tablolar, bitin dnemli taraflanyla, Kapital Factoring
Hizmetleri Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide faaliyet sonuglar ile konsolide nakit akimlarmi BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iliskin olarak yayimlanan yfnetmelik, teblig,
agiklama ve genelgelere (Not 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul,

7 Nisan 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetci




KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmiy
.BILANCO - AKTIF KALEMLER ’
: : 31 Aralik 2010 31 Arabk 2009
Notlar TP YP TOPLAM TP YP | TOPLAM :
. 1
i
L NAKIT DEGERLER : 4 112,063 - 112,063 57,188 - 57,188 i
I GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV 5 T6 - 76 4 - 4
(Net}
2.1 Alim Sattm Amagli Finansal Varliklar 76 - 76 4 - 4
2.2 Gergege Uygun Defier Farky Kar/Zarara Yansinlan O.Suflandinlan FY - - -3 - - -
23 Al Sattm Amagh Tarev Finansal Varliklar ; - - -3 - - -3
1L BANKALAR 6 2312249 123,680 2,435,929 5,547,791 4 11,676 5,659,467
1V, | TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - i - -
v, SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Nef) -7 42,400 - 42,400 42,400 - 42,400
Vi. ! FAKTORING ALACAKLARI ’ ] 520,994,184 1,212,001 522,206,185 375963478 456,159 | 376,419.637
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklan 2,690,189 - 2.690.18% 375,780,978 -1 375,780,978
6.1.1 2 Yurt fgi 2,690,189 - 2,690,189 392,512,787 -7 392,512,787
6.12 % Yurt Dns1 : - - - - - -
6.1.3 | Kazamlmamig Gelirler (-) ) - - - (16,731,809 -1 (16,731,80%)
62 : Diger Faktoring Alacaklan ¢ 518,303,995 1,212,001 519,515,996 182,500 456,159 638,659 :
6.2.1 1 Yurtlgi , 518,303,995 - 518,303,595 182 500 - 182,500
6.2.2 § Yurt Dt i - 1,212,000 12120011 ° - 456,159 456,159
Vil. § TAKIPTEKE ALACAKLAR 9 - - - - .- -
7.1 Takipteki Fakioring Alacaklan 12,169,154 - 12.169.154 13,188,131 - 13,188,131
7.2} Ozel Kargiliklar (9 (12,169.154) - (12,169,154) ¢ (13,188,131) -1 (13.188,131)
LVl RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL - - - -i - -2
i B1 [ Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
182 Nakit Akss Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 ! Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. | VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net} - - - - - -
X. {BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) H - - - - . -1
XL STIRAKLER (Net) - - - . - _i
XIL :i$ ORTAKLIKLARI (Net) ‘ - - - - -1 - -
XIIl | MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 16 3,449,084 - 3,449,084 3.573.149 i - 3,573,149
i XIV. i MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1 1,365,214 - 1,365,214 1,324,776 - 1,324,776
14.1 | Serefiye : 1,174,665 - 1,174,665 1,174,665 - 1,174,665
14.2 i Difier 190,549 - 190,549 150111 - 150,111
XV. [ ERTELENMIS VERG] VARLIGI S b 625,276 - 625,276 3,950,516 | - 3,950,516
{ XVL | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN é ;
FAALIYETLERE [LiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI {Net) - - - -t - -1
16.1 § Saug Amagh - - -4 -1 - -
16.2 | Durdurulan Faaliyeitere Tliskin - - - - - -
XVI | DIGER AKTIFLER 13 6,954,706 - 6,954,706 6,205,135 - 6,205,135
AKTIF TOPLAMI : 535,855,252 ¢ 1.335.681 537,190,933 :  396.664.437 567,835 | 397232272

Nisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

isikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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. Yeniden Dilzenlenmis(*)
i Bafimsiz Denetimden Gegmiy Bagimsiz Denetimden Gegmis
1. BILANCO - PASIF KALEMLER 31 Arabk2010 31 Arahk 2009
: Notlar TP YP TOPLAM P YP TOPLAM
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - B,
1. ALINAN-KREDILER ’ 14 245232,663 : 992,508 i 246,225,171 | 141,345,484 | 5,703,259 | 147,048,743
(1IN FAKTORING BORCLARI 8 4,605,384 14,046 4,619,430 1,987,321 11 1,987,332
LTV, IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - . - - -
141 Bonolar - - - - - R .
142 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - . - R
4.3 Tahviller - - - - - R
v, MUHTELIF BORCLAR s 4,502,956 - 4,502,956 | 5,192,689 -1 5,192,689
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR : - - - - - -
VIL :RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL
YUKUMLULUKLER h " - - -
T Gergepe Uvgun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.2 Nakit Alus Riskinden Korunma Amaghlar - - - . - R
73 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglidar - - - - - -
VIIL ; ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER i6 3,585,474 - 3,585,474 7.552,144 - 7,552,144
1X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI i7 3,537,742 - 3,537,742 3,445,583 - 3,445,583
9.1 Yeniden Yaplanma Karsiligt - - - - - -
9.2 Calhisan Haklan Yokimlaligi Karsilig 429380 - 429380 350,861 - 350,861
93 Diger Kargiliklar 3,108,362 - 3,108.362 3,094,722 - 3,094,722
X. ERTELENMIi$ VERGI BORCE - - - .t . -
XL SATIS AMACL] ELDE TUTULAN VE DURDURULAN H
FAALIYETLERE ILiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Nef) : - - - - - -
Satig Amaglh ) - - - - - -
Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
OZKAYNAKLAR 18 274,720,160 -1 274,720,160 i 232,005,781 =i 232,005,781
Odenmis Sermaye 10.000,000 - 10,000,000 | 10,000.000 - 10.000,000
Sermaye Yedekleri 1,913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
Hisse Senedi [hrag Primleri - - - - - N
Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
Menkul Degerler Begerteme Farklan - - - - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Defierleme Farklan - - - - - -
; Istirakler, Bagl Ori. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ozt. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
i Riskten Korunma Degerleme Farklani (Etkin kisym} - - - - - -
! Satig Amacle Elde Tututan ve Durdurulan Faatiyettere Hligkin Duran Varliklarin
Birikmis Degierleme Farklan - T ) T - - -
Diger Sermaye Yedekleri 1.913,331 - 1,913,331 1,913,331 - 1,913,331
Kar Yedekleri 234,911,535 -7 234,911,535{ 177,717,633 -1 177,787,633
Yasal Yedekler 3,876,145 - 3,876,745 3,876,745 - 3,876,745
Statd Yedekleri - - - - - -
i Olagantstii Yedekler 231,034,790 - 231,034,790 | 173,840,588 -1 173,840,883
Diger Kar Yedekleri - - - - - -
Kar veya Zarar 27655422 - 27655422 | 42,056,630 -i 42,056,630
Gegmig Yellar Kar veya Zaran (15137272} -1 (15,137272) | (2,027.042) -1 (2,027,042
Ddnem Net Kar veya Zaran 42,792,694 - 42,792,694 } 44,083,672 - 44,083,672
i Ana Ortaklik D1 Paylar ; 239,872 H 235,872 % 318,187 ; 318,187 ¢
: . i i : i
;| PASIF TOPLAMI I 536,184,379 | 1,006,554 1 537,190,933 | 391.529.002 | 5.703,270 ! 397,232,272 :
(*) Bakiiz Dipnot 2.3,

T



'KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

i
Bagimsiz Denctimden Gegmis i Bafiamsiz Denetimden Gegmis ;
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Araltk 2010 31 Arahk 2009
. Dipnat TP YP : TOPLAM ¢ TP Yp i TOPLAM |
i i i

L .| RISK]I OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLER? { - -1 - - - -
i i RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI { - -i -4 - - .
1L i ALINAN TEMINATLAR : 26.1 . 1,750,000 : - 1,750,000 & 1,750,000 - £,750,000
. VERILEK TEMINATLAR i i -5 - - - - -
v. TAAHHUTLER | ’ - - - - - -
5.1 : Caytlamaz Taahhitler - - - - - -
152 Cayilabilir Taahhiitler f - - - - - -
i5.21 Kiralama Taahhitleri | - - - - - -
5.2.1.1 { Finansal Kiralama Taakhitleri i - - - - - -
aaliyet Kiralama Taahhiitleri i -i - - - - '; -

522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - % - -1 - ;

V1. TUREYV FINANSAL ARACLAR - -1 - - - i
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - ; -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - . -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - -
6.1.3 ! Yurdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagl Iglemler : - - - - -
6.2 i Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadelt Alim-Satim Iglemleni -1 - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - -1 - -
1623 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
16.24  f Futures Alim Saum fslemleri - “ - - - -
6.2.5 ifer .- -1 - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 26.2 551,243,700 16,969,090 | 568,212,790 ] 409,074,453 10,412,853 ; 419487306

NAZIM HESAPLAR TQPLAMI P 552.993.700 ;16,969,090 ] 569,962,790 i 410.824.453 10,412,853 | 421,237,306 |

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM S$iRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
{Tutarlar Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

Bafpymswz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Coprnig Gegmis
GELIR TABLOSU Notlar
1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ogak - 31 Aralik 2009
I ESAS FAALIVET GELIRLER] 19 73,269,367 72,334,653
1.1 FAKTORING GELIRLERI 73,269,367 72.334,653
LLI Fakloring Alacakianndan Alinan Faizler 66,899,975 66,620,563
LLL1 Iskontolu 18,114,104 66,620.563
1132 Diger 48,785,875 -
1.L2 Fakioting Alacaklanndan Alinan Ucre: ve Komisyenlar 6.369.388 5,714,000
1.1.2.1 Iskontolu 130.466 5678922
1.1.2.2 Diger 6,238,922 35,168
n. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 20 (8,741,751) (8057.213)
2.1 Personel Giderteri {5.571.880) {4.027.069)
22 #idem Tazminau Karsihin Gideri (78519 (23.153)
23 Aragurma Gelistimne Giderleri - -
24 Genel |sletme Giderleri (4.091.352) (4.006.991)
25 Diger - -
nL DIGER FAALIYET GELIRLERI 21 3,846.345 5,020,870
31 i Bankatardan Alnan Feizler 393.615 1.845.281
iz { Ters Repo lslemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Alim Sawm Ainagl: Finansal Vorliklardan - -
332 Gergee Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandintan Y - -
333 Saulmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tunslacak Yaunmlardan - -
34 Terett) Gelirleri - -
35 Sertnaye Piyasas Islemlen Kin - -
35.1 Tirev Finansal fglemlerden - .
352 Diper - -
3.6 Kambiyo [slemieri Kan 265,189 267.819
37 Dger 1.182.541 2.807.770
v, FINANSMAN GIDERLERI () 22 (14,465,051) (9,092,194)
4.1 Kullanilen Kredilere Verilen Faizher (14.280,68%) (8.774,140)
42 Faktoring {slemlerindcn Borglara Veriten Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 Ihrag Ediler: Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faix Gidedeni {31.004) (12,974
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (153.358) (295.080)
v, TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-) 23 1.018.977 4.072.008)
v DIiGER FAALIVET GIDERLERI (-} 24 {568,589) (729.183)
6.1 Menkul Degerer Deger Dusts Gideri - -
6.3.1 Gergege Uygun Deger Farks Kar/Zarara Yansitilan Olarak Sinsflandinlzn FY Deger Disme Gideri - -
6.1.2 Sanlmaya Hazir Finensel Varliklardan ' - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
62 Duran Varliklar Deger Disiig Giderteri - -
621 Maddi Duran Varlik Deger Diisils Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere ligkin Duran Vorhklar Deger Disgiig B
Giderleri -
623 Serefiye Deger Diigity Giderd - -
1624 Diger Maddi Otmayan Duran Varhiklar Deger Digas Giderleri - -
1625 Istirak, Bagh Crtakhk ve I5 Onakliklan Deger Diisiiy Giderlem - -}
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar i -
6.4 Kambiyo slermleri Zaran (352.836) i (692,519}
6.5 Diger (215.753) {36,664)
VIIL { NET FAALIYET K/Z (T+....41V) 53,359,298 55,404,925
VIIL i BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK B
I TUTARI -
1X. { NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. { SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 53,359.298 } 55404925
XL 1 SURDURULEN FAALIYETLER VERGT KARSILIGE (2} 12 (10.560,697) : (11.307.850) |
jin ; Cari Vergi Karsili (7.235457) § (14,661,032) §
itz i Entelenmis Vergi Gider Etkisi (-} (3.325,240) ¢ H
13 { Enetenmis Vergi Gelir Etkisi (4} - 3.353.182
XIL ¢ SURDGRULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XD) 42,798,601 44,097,075
XL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
131 Sany Amagh Elde Tutulan Dyran Varttk Gelirler - -
132 Bagh Oriakhk. Tstirak ve is Ortakliklan Saus Karlan - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XTIV, DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER () - -
14.1 Sattg Amagh Elde Tuulan Duran Varhk Gidetleri - -
142 Bagh Oraklik, stirak ve ig Ortakliklan Sats Zararlan - .
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderteri - -
F XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIN-X1Y) - -
I XVL DURDURUEAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGT (23 - -
16.1 Cari Vergi Karsthifn - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi {-) - .
16.3 Entelenmis Vergi Gelir Ekisi () - -
XVH. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XVEXV]) -
XVIIL i NET DONEM KARIZARARI (XVII-XVID 42,798,601 44,001,075
18.1 | Grubun Kan 42792694 44,083,672
18.2 i Ana Oriaklik Dhgi KonA Zarary) 5.907 } 13,403

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERINE iLISKiN TABLO
(Tutarlar Tk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denctimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmig

ek

1 Ocak = 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralk 24

MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
Satdmaya Hazir Finansal Varliklann Gergefie Uygun Defierindeki Net Defisme

1.2 Satmaya Hazir Finansal Varliklarn Gergefie Uypun Degerindeki Net Defiisme (Kar-Zarara .H.B:w_.m& - -
0. MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
in. MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI - -
A YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AK1$ RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergepe Uygun Deger Farki Karn/Zaran (Gergee Uygun Deger Degisikliklerinin Ltkin Kismi) - -
| 5.2 Yeniden Sinflandimlan ve Gelir Tablosund: Gisterilen Kisim - -
| VL YURTHSINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZZARAR -1 -
1 6.1 Gergege Uygun Defier Fark Kar/Zaran (Gergefie Uygun Defier Degigikliklerinin Etkin Kismi) - -
62 Yeniden Siuflanderilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kusim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DECISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKIS] i - -
VHI. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARE i - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI ' - -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (IH+i+..+1X) - -
XI. DONEM KARHZARARI 42,798,601 44.097.075
x:. i DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR 42,798,601 44,097,075,

. Nigikicki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,




KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Twtarlar Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade cdilmistir.)
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notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirasy (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denefimden

Bagamsiz Denetimden

Geemiy Gegmiy
H 1 Ocak - 31 Arahk o
: Nutlar 2010 | Ocak - 31 Arahk 2009 ;
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI :
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigitn Oncesi Faallyet Kin 48,190,636 46,045,352
1.1.}  Ahnan Faizler 66,899,979 66,620,563
1.1.2  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alnan Temettiler - -
i.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 20 6,369,388 5,714,090
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 3,581,673 4,739,648
1.1.6  Zarar Qlarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1,355,841 -
L.1.7 F_'ersonele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit (demeler (5,571,880) (4,027,069)
1.1.8  Odenen Vergiler 12 (4,439,070) {8.473,124)
1.19  Diger (20,005,295} (18,528,756)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Defiisim (50,987,549 {71,669,608)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Net (Ari5) Azalis 29 (145,786,548) (147,134,881}
! 1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Arnig) Azahs 13 2,575,597 745,157
1.2.3  Faktoring Borglanndaki Net Arhg (Azalis) 8 2,632,098 139,933
1,24  Ahnan Kredilerdeki Net Artis (Azals) 14 97,136,366 73,283,733
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azahg) (7.545.002) 1,296,450
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alusi (2,796,913) (25,624,256)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve | Ortakliklan - -
2.2 Elden Cikanlan Bagli Ortaklik ve Igtirakler ve 15 Ortakhklan - -
23 Satm Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (372.263) (700,534)
24 Eiden (ikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 2,455 179,781
2.5 Eide Edilen $atitmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
2.8 Sanlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimiar - -
129 Diger - 700,607
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alan (369,808) 179,854
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul cherierden Kaynaklanan MNakit Cikest - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettii Qdemelen . _ . .
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
16 Driger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Safilanan Net Nakit
1v. Ditviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdegier Varhiklar Uzerindeki Etkisi {1,426) -
: V., Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artig (3.168,147) (25.444,402)
| VI, Diinem Bagindaki Nakit ve Nokde Esdeger Varlhiklar 5,715,898 31,160.300
VII, Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 2,547,751 5,715,898

2.5(0}

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

7




KAPITAL FACTORING HIZMETLERi ANONiM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2010 31 Arabk 2009
I - DONEM KARININ DAGITIMI
1 DONEM KAR!(]) 53,248,134 55,085,005
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-} 10,571,336 11,307,047
121 Kurumlar Vergisi 7.235,457 14,661,032
: 1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
; 1.23 Digier Vergi ve Yasal Yikdmltlikler 3,335,879 (3,353,985)
A. NET DONEM KARI (1.1 -1.2) 42,676,798 43,777,958
1.3 GECMIS DONEM-ZARARI(-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR {-) - -
i B DAGITILABILIR NET DONEM KARI {(A-1.3+1.441.5)] 42,676,798 43,777,958
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
Le61 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Katilma Intifa Senetlerine -
1.64 Kara Istirak Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Oraklif) Belpesi Sakiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-} - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.92 mitiyaziL Hisse Seniedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kéra Igtirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklign Belgesi Sahiplerine - -
.10 " IKIiNC! TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLER! (-) - -
1.82 OLAGANUSTU YEDEKLER - 43,771,958
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARAPAY () - -
230 - Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - R
235 Kir ve Zarar Ortakligs Belgesi Sahiplerine - -
1.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 . YONETIM KURULUNA PAY (-} - -
1. HISSE BASINA KAR
31 THISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 4.27 438
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) %427 94.38
33 IMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 iMTIYAZLI HiSSE SENED! SAHIPLERINE (%) - -
v, ‘HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE {TL) - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

[

- dagium tablosu Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

2010 yrh karimin dagitimuna iligkin karar Genel Kurul toplantis: verilecektir.

Tiirkiye’deki mevzuat uyannca sirketler konsolide kar dagitimi yapmamaktadir. Bu kapsamda, yukanda verilen kar

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolanh ayrilmagz bir pargasidir. -
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim $irketi (“Sirket™) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi mal alim satirm veya hizmeti arzi ile ugrasan igletmelerin bu satiglan
dolayisiyla dogmug veya dogacak her ¢esit faturali alacaklarmin alimi, satimu, temelliik edilerek tahsili
ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde bulunarak finansal kolayhklar saglamasi
gibi her tiirli faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirlii danigmanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve ¢aligma
esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”)’ nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik™i ¢ergevesinde stirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, Sirket’in ortaklan ve paylarna iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

Ortakhk Ortakhk
2010 payi 2009 payvit

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul
Yatinmlar Holding A.S. 9,900,000  99.0000 -- -
2- Vedat Sadioglu ‘ 36,500 0.3650 3,650,000 36.50
3- Moris Sadioglu 30,250 0.3025 3,025,000 30.25
4- Rasel Sadioglu 13,250 0.1325 1,325,000 13.25
5- Roza Sadioglu 10,000 0.1000 1,000,000 10.00
6- Claudia Sadioglu 10,000 0.1000 1,000,000 10.00
Toplam . 10,000,000 100.0000 10,000,000 100.00

Sirket’in kurucu ortaklan Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyette bulunan tiim
sirketlerini bir Holding ¢atis1 altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatimiar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi,
Sirket’te sahibi olduklan 9,900,000 adet hissclerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirnmlar Holding
A.S.ye devretmislerdir. :

Sirket’in bagli ortakhis olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatiim ve Finansman A.S. unvani ile kurulmus,
unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatinm Menkul Degerler A.$, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.§. olarak
degismistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan aldig asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidi ile Alun Satimi Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi
-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri izin
Belgesi -

-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Sirket, konsolide edilen bagli ortaklign Kapital Menkul ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandinlacaktir.

31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla Grup’un ¢alisan sayis1 72 (2009: 68)"dir.
Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. Uso Center is Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Liras: (“TL."") olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Kapital Factoring, iligikteki konsolide finansal tablolarim, 5411 Sayili Bankacilik Kanuou’'nun 93.
maddesi uyarinca 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslann Hakkinda Yénetmelik” uyarmca
diizenlenen ve 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayih Resmi Gazete’de vayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarnin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” ve Tirkiye Muhasebe Standartlan
Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (TMS), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (tiimii “Raporlama Standartlan™)
uygun olarak hazirlamustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Seri: XI No:29 sayili “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig”i 1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak fizere yiirirliige
girmigtir. Kapital Menkul, finansal tablelarim stzkonusu teblig ¢ercevesinde TMS/TFRS’ye gore
hazirlamaktadir. '

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla dizenlenrms konsolide bilangosu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu 7 Nisan 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurule tarafindan
onaylanmisgtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslann finansal tablolan tashih etme hakki vardir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birim: TL dir.

Grup’un konsolide finansal tablolari 31 Arahik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktsga belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla konsolide bilangoda yer alan parasal olmayan varhk ve yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlanimi etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig1 donemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullamldig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 35— Gergege uygun deger fark: kar zarara vansifilan finansal varhiklar
Not 8 — Faktoring alacaklarn

~ Not 10 — Maddi duran varliklar

Not 11 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 12 — Vergi

Not 17 — Borg ve gider kargiliklart

Not 29 — Finansal araglarm gercege uygun degeri
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL"} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devarmi)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami) '
31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmas: zorunlu olan TMS/TFRS standartlan ve tim
yorumlarint uygulamigtir.

Baz1 yem standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Arabk 2010 tanhinde sona eren

doénemde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir, Bu standartlar -

ve yorumlar;

TFRS 9 — “Finansal Araglar”, TMS 39 — “Finansal Araglar”; Muhasebelestirme ve Olgme standards
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcgas: olarak TMSK tarafindan
Nisan 2010’da yayimlanmuastir.

Bagslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklann
raporlanmas: ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin igletmelerin gelecekteki
nakit akimlart hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlan konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmas: amaglanmistir. TFRS 9
finansal varliklar i¢in gercege uygun degerleri ilizerinden Glgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden &lgiilen finansal varliklar olmak {izere iki ana miiteakip Olglim
simmflandirmasi getirmektedir. Bu siiflamanin temeli isletmenin 13 modeline ve finansal varliklarin
stzlesmeye dayal: nakit akimlanmn niteliklerine dayanmaktadir, Finansal varliklarin deger disiikliigiine
ve riskten korunma muhasebesine iligkin TMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi
belirtilmistir,

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 dncesinde baslayan
raporlama donemlerinde bu standard: uygulamaya baslayan isletmeler igin gegmis donem finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degigiklifin Sirket’in finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir,

Netlegtirme

Konsolide finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretivle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasimi aym zamanda yapma niyetinin olmasi sz konusu oldugunda finansal varlik ve
borg¢lar netlestirilerek bilangoda net tutarlan iie gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki DegisiKlikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem konsolide finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket
muhasebe politikalann: bir 6nceki finansal yil ile tutarl olarak uygulanustir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayica Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin vapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifs doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik
olarak uygulanr ve dnceki dénem konsolide finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Yeniden Diizenleme

Sirket’in yasal yedek akgelerinin ve olaganiistii yedeklerinin sirasiyla 3,876,745 TL ve 131,472,542 TL
oldugu tespit edilmigtir. Bu kalemler ilgili hesaplara siniflandiindan &zsermaye yeniden
diizenlenmistir. :
Onceden _
Raporlanan Diizeltilmis
31 Arahk 2008 31 Aralik 2008

Yasal Yedek Akgeler 4,069,995 3,876,745
Olaganiistii Yedekler - 131,472,542
Gecmis Dénem Kan veya Zaran 129,560,700 (1,718,592)
Toplam 133,630,695 133,630,695

Karsitastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup'un finansal tablolan
onceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi  veya
siniflandinlmas: degistiginde karsilagtinlabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolart
da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Grup'un diger aktifler ve muhtelif borglarda gdsterdii miisteriler adina
Borsa Para Piyasasi ve Vadeli Islem Opsiyon Borsasi nezdinde tutulan sirasiyla 2,516,643 TL ve
708,334 TL tutanndaki teminat tutar finansal tablolarda briit olarak gdsterilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, diger faaliyet giderleri kaleminde yer alan 217,469 TL tutarindaki
danismanlik giderleri genel isletme giderleri kalemine smlﬂandmhmstlr.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, diger faaliyet gelirlenn kaleminde ver alan 13 403 TL tutanindaki ana
ortaklik digi kar, grubun karina siniflandirdmisgtar,

31 Aralik 2009 tarihi itibanyla, diger faaliyet gelirleri kaleminin altindaki bankalardan alinan faizler
hesabmda yer alan 122,022 TL tutarindaki diger faiz gelirleri, dlger faaliyet gelirleri kaleminin altindaki
diger hesabina smmflandirilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, diger faaliyet gclirleri.kaleminin altindaki menkul degerlerden alinan
faizler hesabinda yer alan 2,472,838 TL tutarindaki menkul kiymet aracihk komisyonlar: ve hisse
senetleri alim satim karlarn, diger faaliyet gelirleri kaleminin altindaki diger hesabina siniflandirilmstur,

31 Arahk 2009 tarihi itibariyla, finansman giderleri kaleminin altndaki kullamlan kredilere verilen
faizler hesabinda yer alan 22,974 TL tutarindaki difer fazi giderleri, finansman giderleri kaleminin
altindaki diger faiz giderleri hesabina sinsflandinimgtir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolidasyon esaslart

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagh ortaklifinin hesaplanm asagidaki “Bagl ortakliklar”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Baglh ortakliklann finansal tablolarmin hazirlanmas:
sirasinda, yasal kayitlarnna Raporlama Standartlan’na uygunluk ve Sitket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalanina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve smiflandirmalar
yapilmistir. - :
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Konsolidasyon esaslari(Devami)

(i) Bagh Ortakliklar

Bagl ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri lizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagl ortakhik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yiirlitme giiciine sahip olmasina bagh olarak, bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve donistiirillebilir oy haklan géz oniinde bulundurulur.

Bagh ortakliklanin finansal tablolan, kontrol giiciniin olustufu tarihten, sona erdigi tarihe kadar

konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla Kapital Menkul’in %95.79°una sahiptir. Sirket’in
Kapital Menkul’iin faaliyetleri {izerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay1 Kapital Menkul’un

finansal tablolan ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon ydnetimi ile dahil edilmigtir.

(ii) Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

Kapital Menkuliin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yéntemi kullamlarak konsolide edilmis
ve Sirket defterierinde bagh ortakliklar olarak yansitilan Kapital Menkul’iin kayith degerleri ile Kapital
Menkul’tiin defterlerinde yansitilan 6z sermayesi karsilikli olarak netlestirilmigtir. Konsolide finansal
tablolar, Kapital Menkul ve Sirket arasindaki islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve islemler ve
gerceklesmemis her tiirli gelir ve giderlerden arindirilmstir.

(iii) Ana ortaklik dist paylar

Konsolide bagh ortakliklann net varliklanndaki ana ortakhk dist paylar Grup'un dzkaynaginin iginde
ayn olarak belirtilir. Ana ortaklik dig1 paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarn tutarindan
ve birlesme tarihinden itibaren &zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik digi paylarin tutarindan
olusur.

Finansal araglar J
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklan, nakit degerler, bankalar, diger aktifler, alim satim
amagch finansal varliklar, alinan krediler, faktoring borglan ve muhtelif borglardan olusmaktadir.

Titrev {iriin niteligi tagimayan finansal araglar ilk olarak makul degerleri ve bununla birlikte atfedilebilir
islem maliyetleri ile ifade edilir. Ilk muhasebelestirmeden sonra, ahm satim amach finansal varhklar
haricindeki tiirev liriin niteligi tagimayan finansal varliklarin degerlemesi etkin faiz oram yoéntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetten kalic1 deger kayiplan diigiilerek yapilmistir.

Nakit degerler ve bankalar, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarm
icermektedir. Nakit degerler ve bankalar benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu
tarihte vadesi ii¢ ay1 geemeyen ve defer kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yitksek likiditeye sahip
yatimmlar ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglan, ilk maliyetleri fizerinden islem maliyetlen ile netlestiniimis tutarlan ile
kayda almir. Kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmest
suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden konsolide finansal tablolarda gosterilir.

Alim satim amagh finansal varliklar, kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla alinan
finansal varhiklardir. Alim satim amagh finansal varliklar konsolide finansal tablolara, ilk alindiginda
alig maliyeti ile kaydedilir ve daha sonra bilango tarihindeki piyasa fiyati baz alinmak suretiyle makul
degeri ile degerlenir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arabk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait | '

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam;)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal araglar(Devami)

Tiirev olmayan finansal araglar (Devamz)

Satilmaya hazir finansal varhklar yatinm amagli olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
alim satim amaciyla elde tutulmayan kiymetlerden olusmaktadir. Grup’un aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan araglan
bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak olglilemedigi ig¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Almnan krediler, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari.ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde, geri 6deme tutarlarimin etkin faiz orani ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar séz konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger aktifler ve muhtehif borglar kisa vadeli olmalan sebebiyle maliyet degerleri tzerinden
gosteritmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan- nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiiri veya Grup finansal varbik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhgm risk ve kazanimlann esasen karsi tarafd transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal variiklar olagan bir sekilde alum veya satimi, Grup’un o varhif: almay: veya satmayi taahhiit
ettifi tarihte ~muhasebelestirilir.  Finansal yikiimliilikler, Grup’un sozlesmede belirtilen
yikiimliiltiKlerinin siiresinin dolmas: veya ertelenmesi veya ¢denmesi durumunda kayxtlardan cikanlir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(j)’de agiklandig: sekilde muhasebelestmlm1$t1r
Maddi duran varliklar ve amortisman '
(i} Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralhk 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alman kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplari diisilerek yansitihir,

(ii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklanin herhangi bir pargasimi degistirmekten dogan giderler, bakim onanm maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar

© duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttiner nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim

diger gider kalemleri gergeklestikee gelir tablosunda muhasebelestinlir.
(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varhklarnin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmstir.

'Maddi duran varliklarmn ortalama faydal: 6miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirﬁlmi$tir:

Tanim : : Yil
Binalar : : - 50yl
Mobilya ve demirbaglar : S5yl
Motorlu tasitlar : ' : Syl

Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydah omrinden kisa olani {izerinden
dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur, '

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “ diger faaliyetlerden gelir ve -
karlar” ve * diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesabina dahil edilirler.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, serefiye, bilgisayar yazilim lisanslani ve haklardan olusmaktadir.
Bilgisayar yazilim lisanslan ve haklan, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic
deger kayiplan disiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan, ilgili varliklarin
tahmini faydali 6miirleri iizerinden, satm alim tarihinden itibaren ekonomik &miir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman ydntemi kullamilarak aynlmigtir. Maddi olmayan duran varhklarn faydah
omiirleri 5 yaldir,

Serefiye

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” gergevesinde, iktisap edilen tammlanabilir varbk, yikiimlilik ve sarta
bagh yiikiimliiliiklerin makul degerinin satin alma bedelini agan kisimu serefiye olarak muhasebelestirilir.
isletme birlegmesi sirasinda olugan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlann deger dugstkligiini isaret ettii durumlarda daha sik araliklarla deger digiikliigi tespit
calismasina tabi tutulur,

Deger diigiikligi

Finansal varliklar

Bir finansal varligm tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diigiikliigiine ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki defer disikligi finansal varliin kayitls
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlann orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farka ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigi ayn ayn test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi riski §zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tim deger digtikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger disiikliga eger defer dusiikliigiiniin kayitlara alindign tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iligskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklann ve diger varhklann tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resm Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklan Igin ‘Aynilacak Karsihiklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlar takip hesaplarina aktanhir ve ayrilan ozel karsilik
tutarlan diisiildiikten sonraki kalan degerleri lizerinden konsclide finansal tablolarda ver alir. Aynica s6z
konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmas1 muhtemel ancak miktar kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmast amaciyla genel karsilik aynlir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tim
yasal prosedirlerin tamamlanmas: ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir,
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL")} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devanm:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)

Deger disiakliiga(Devami)

Finansal olmayan varliklar

Grup'un finansal olmayan varliklarinin kayitli degetleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gdstergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger béyle bir gdsterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.

Bir varliin veya nakit yaratan birimlerinin kayith deferi gen kazamlabilir tutar1 asiyorsa deger
digiikligii kayitlara alimir. Diger varhiklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiglik aynistintlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanunianir. Deger diisiikliikleri konsolide
gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger dugiklugi ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefivenin kayith deferinden ve sonra bmmdekx (birim grubu) diger
varhklarin kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Bir varlifin veya nakit yaratan birimin geri kazanitabilir tutar: kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin disiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olami ifade eder. Kullamim
degeri, soz konusu varlifin beklenen gelecekteki nakit akiglannin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle sz konusu varhgm risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim oram ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda dnceki donemlerde ayrlan deger digiikliikleri her raporlama déneminde deger
diigtikliigiinin  azalmas: veya deger disikliiginin gegerli olmadifina dair gistergelerin olmas:
durumunda degerlendirilir. Serefiye disindaki finansal olmayan varliklarin deger disiklhigi, geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger disiikliifii sadece varhigin belirlenen kayitlr degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1
netlestirildikten sonra deger ditsiikliidii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye aruglar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

Kudem tazminat karsih

Kidem tazminati karsihigi, Grup ¢alisanlarimin emekliliinden dogan ve Tirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yikiimliiiligin bugiinkii degerine indirgenmis. tutarina gére aynlmaktadir.
Cahganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplamir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikimlilik tutan devlet tarafindan duyurulan kaidem tazminati tavam baz alinarak
hesaplanmaktadir,

TMS 19 “Caliganlara Saflanan Faydalara Iliskin Ttrkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliliklerinin bugiinkii degerinin  hesaplanmasini
ongdrmektedir. Dolayisiyla Grup®un muhtemel yitkiimliliigiiniin bugiinkii degeri asafidaki tabloda yer
alan varsaymmlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2609

Iskonto orant %4.66 %5.92

Beklenen maas / limit artis orant %5.1 %4.8
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %298 %498
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devamy)
Kidem tazminan karg:lrgt(Devamx)' '

Temel varsayim, her yillk hizmet i¢in belirlenen tavan karsiifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdintmmg gergek
oram gésterir. Grup’un kidem tazminat karsilifr, kidemn tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig:
icin, 31 Aralik 2010 tarihit itibaniyla gecgerli olan 2,517.01 TL (2009: 2,365.16 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kogullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya taahhiide bagh yilkiimliiliigiin bulunmasi, bu
yukimliligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimiilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamugsa Grup, séz konusu hususlan ilgili konsolide finansal
tablolara iliskin agiklayici notlannda agiklamaktadir. Paranun zaman degerinin etkisinin énemli oldugu
durumlarda, karsilik tutan; yikiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikislannm bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii deferlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile séz konusu
yiikiimliliikle 1igili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan ddemeler lizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam iizerinden alinan
belirli bir yilizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz orani yontemiyle muhasebelegtirilmektedir.

(7)) Diger faaliyet gelir ve giderieri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
W(iii)' F aiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir.
Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumliar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukiimliligi, ddnem
karinmn vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan
vergi yikimlaluginid ve ge¢mis yillardaki vergi yikiomliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini
igermektedir, :

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglanin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklann
olustufu veya yukiimliliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmast beklenilen vergi oranlan
{izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam:)

Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler (Devamy)

Ertelenmis VergifDevamy)

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iligkin Tirkiye Muhasebe Standard’” uyarnca ertelenmis vergi
yikiumlGliigi veya varhigi, sdz konusu gegici farklann ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde ddenecek
vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhgi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara énceki dénemlerde yansitilomg olan ertelenmis vergi
varligiin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacag: anlasildig: takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir. '

Ertelenmis vergi varhig ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii, kanunen vergi varliklan ve vergi
yiikiimlakiklerinin mahsuplagtinlmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aym mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenrmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin e§ zamanli olmast durumunda mahsuplagtirilabilmektedir,

Itiskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflanin Agiklamalanna Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayal: haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuraluslar, iliskili kurulug olarak tanimlar,
Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus isiemleri,
kaynaklarnin ve yiikiimliiliiklerin iligskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye
iligkisinde olan grup sirketleri ve ydnetim kurulu tyeleri ile ist diizey yoneticiler “iligkili taraflar”
olarak tanumlanmaktadir (Not 25).

Hisse basina kar

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem karnin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki agirlikh ortalama
hisse adedine bolinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayst ve dénem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayismm bir zaman-agirlhig: faktori ile

carpilarak toplanmas: sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhin faktori belli -sayida hisse

senedinin gikarilmis bulundugu giin sayisimin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kar aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
iglem gérmediginden dolay ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse bagina kar hesaplanmamugtir.

Raporiama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarih itibanyla séz konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolanm yen: duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolann diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait '

Konsolide Finansal Tablolarn Tamamlayici Notlar
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Qzeti (Devam:)
Nakit Akig Tablosu

Grup, konsolide net varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akimlarinin tutar ve zamanlamasim degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere konsolide nakit akig tablolanin diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar islétme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simflandinlarak raporlamr. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit

akimlan, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit alumlarnim gdsterir. Yatirim -

faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Grup’un yatinm faaliyetierinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatinmlar) kullandif:s ve elde ettifi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini ggsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandif: kaynaklart ve bu
kaynaklann geri ddemelerini gisterir,

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, konsolide nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde
esdeger varliklarin detay: asagidaki gibidir:

2010 200
Kasa 112,063 57,188
Bankalar 2,435,688 5,658,710
2,547,751 5,715,898

Finansal Bilgilerin Biliimlere Gire Raporlanmasi

Grup’un, ydnetim tarafindan performanslanm degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandifs bilgileri igeren, faktoring ve menkul degerler bashklan altinda iki ayn faaliyet béliimil
bulunmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabane: para kuru ile Tirk Lirasi (“TL”)’na
gevrilmektedir. Yabanc para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden dénem
sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklan, konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanct para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Arahk 2010 ve 2009 tarihli kur bilgileri asagiidaki gibidir:

2010 2009
ABD Dolan . 1.5460 : 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
Ingiliz Sterlini 2.3886 2.3892
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31 Aralik 2010 Tarikinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolari Tamarmlayic: Notlar
(Tutarlar aksi beliftilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri Ecmzﬁmu,m_dn.:: bolimlere gore raporlama detay agagidaki gibidir:

KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

2010 2009
Menkul Menkul
Faktoring dégerler Konsolide Faktoring degerler Konsolide

Esas fadliyel gelitleri 73,269,367 - 73,269,367 72,334,653 - 72,334,653 -
Esas faaliyet giderleri () (6,767,398)  (2,974,353) {9,741,751) {5,340,518) (2,716,695) (8,057,213)
Diger faaliyet gelirleri 460,043 3,386,302 3,846,345 1,842,519 3,178,351 5,020,870
Finansman giderleri (-) (14,380,019) (85,032) (14,465,051) (8,973,719) (118,475) (9,092,194)
Takipteki alacaklara iliskin 6Zel karsiliklar (-) 1,018,977 - 1,018,977 S_oq.m_.oomv - {(4,072,008)
Diger faaliyet giderleri (-) (347,498) (221,91) (568,589) (692,519) {36,664) (729,183)
Siirdiiriilen ?u:%ﬁ_ﬁ. vergi dncesi kar 53,253,472 105,826 53,359,298 55,098,408 306,517 55,404,925
Surdiriilen faaliyetler vergi karsiig (-) (10,571,336) 10,639 (10,560,697) (11,307,047 {803) (11,307,850
‘Siirdiiriiler ?n:wﬁ.ﬂ. dinem rict kar 42,682,136 116,465 42,798,601 43,791,361 305,714 44,097,075
DONEM KARI - - 42,798,601 - - 44,097,075
Aktif kalemler 532,443,949 A.ﬁ_o,cwa 537,190,933 392,057,057 5,175,215 397,232,272
Maddi ve niaddi olmayan duran varhk alum 357,639 14,624 372,263 794,127 8,904 803,031
Amortisman m-raa.a ve ilfa payr . 331,828 121,607 453,435 269,773 147,168 416,941




KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

NAKIiT DEGERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:
2010 2009
, TP YP TP YP
Kasa 112,063 - 57,188 -
112,063 - 57,188 -

ALIM SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alim satim amagli finansal varliklann detay: asagidaki gibidir:

2010 2009
‘ TP YP TP YP
Hisse senetleri (Halka agik) 76 - 4 -
76 - 4 -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, alim satim amacl finansal varhiklar tizerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

BANKALAR ,
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:
2010 2009
TP YP TP YP
-Vadesiz mevduat ' 1,059,925 123,680 1,466,020 111,676
-Vadeli mevduat 1,252,524 - 4,081,771 -
2,312,249 123,680 5,547,791 111,676

Vadeli mevduat ¢ aydan kisa vadeli TL cinsinden banka plasmanlanindan olusmakta olup, 31 Aralik
2010 tarihi itibariyla séz konusu mevduata uygulanan faiz oran1 %6.0°dir (2009:% 6.5). 31 Aralik 2010

ve 2009 tarihleri itibanyla, banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar kaleminin bilangoda kayitl tutarlan ile nakit akis tablosunda kayitli tutarlan arasindaki

mutabakati asagidaki gibidir:

- | 2010 2009
Vadesiz Mevduat ' 1,183,605 1,577,696
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 1,252,083 4,081,014
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemter . 2,435,688 5,658,710

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanylﬁ, sattlmaya hazir finansal varliklar olarak simflanan, borsaya

kote olmayan hisse senedi yatinmlaninin detay1 asagidaki gibidir:

2010 2009

Kayith % Hisse . Kayith % Hisse
Deger - Oram Deger Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 42 400 - 42 400 -

42,400 42,400




KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar:

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklarn 2,690,189 - 392,512,787 -
Diger faktoring alacaklan 518,303,995 - 182,500 -
Ihracat faktoring alacaklar: - 1,212,001 - 456,159
Kazamlmamus faiz gelirleri - - (16,731,809) -
Faktoring alacaklar, net 520,994,184 1,212,001 375,963,478 456,159

Kazanilmamus faiz gelirleri harig, faktoring alacaklarmin sektorel dagilim asagidaki gibidir:

2010 % 2009 %

Tekstil 205,616,878 39 141,594,658 36
Yurtigi ticaret | 90,610,435 17 47,542,897 12
Agag ve ahsap trtlinleri 29,473,418 6 74,281,790 19
Medya ve iletisim 25,258,411 5 22,427,713 6
Metal igleme 21,795,598 4 3,459,376 1
Dayarnikli titketim iiriinleri 19,085,506 4 9,516,755 2
Kagit hammaddeleri ve kagit Griinlen 17,918,609 3 121,582 0
Cam ve cam tiriinleri 17,1 88,606‘ 3 1,069,691 0
Plastik ve kauguk 17,124,866 3 5,924,313 2
Insaat ve ¢cimento 15,129,821 3 25,943,147 7
ilag: ve kimya triinleri 13,783,980 3 5,196,654 1
Yiyecek ve igecek 9,904,536 2 15,348,417 4
Nakliye 6,547,597 1. 2,630,848 1
Boya, vernik, yazi ve matbaa miirekkebi 5,357,017 1 812,941 -
Otomotiv 2,606,459 - 9,950,834 3
Diger 24,804,448 6 27,329,830 6

522,206,185 100 393,151,446 100
Faktoring Bor¢lan
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detayr asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
Faktoring borglan 4,605 384 14,046 1,687,321 11
4,605,384 14,046 1,987,321 11

Faktoring borglar, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri

hesabina yatinlmarmg tutarlan ifade etmektedir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarthleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklannin ve karsiliklarinin dagilim
asagidaki gibidir: :

2010 ' 2009
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 12,169,154 - 13,188,131 -
Ozel karsiliklar . (12,169,154) - (13,188,131) -

Takipteki alacaklar, net - - - -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklannin gecikme siireler: ve dzel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

2010 2009
Toplam Toplam
takipteki Ayrilmis takipteki Ayrims
faktoring alacak faktoring alacak
alacafh karsihf __alacafn Kargilign

Vadesi 1-3 ay gegen - - 151,310 151,310
Vadesi 3-6 ay gecen - 196,569 196,569 382,030 382,030
Vadesi 6-12 ay gegen 63,217 63,217 2,484,583 2,484,583
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 11,909,368 11,909,368 10,170,208 10,170,208
12,169,154 12,169,154 13,188,131 13,188,131

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak bakiyesi 13,188,131 9,116,123
Dénem iginde ayrilan karsihiklar 336,864 6,586,179
Dénem icinde ¢oziilen karsiliklar (1,355,841) (2,514,171)
Dénem sonu bakiyesi . 12,169,154 13,188,131
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KAPiTAL FACTORING HIZMETLER| ANONIM SIRKETI VE BAGLI'ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Ciluslar 31 Aralik 2010
Malivet
Arsalar - 116,000 - 116,000
Binalar 2,654,008 - - 2,654,008
Tasitlar 1,455,076 - (43,709) 1,411,367
Mobilya ve demirbaglar 1,999,788 162,969 (2,584) 2,160,173
Ozel malivetier 132,471 - - 132,471
6,241,343 278,969 {46,293) 6,474,019
Birikmis amortisman
Binalar (147,154) {53,080) - (200,234)
Tasitlar (736,627)  (278,940) 43,709 (971,864)
Mobilya ve demirbaglar (1,659,234) {65,183) 129 (1,724 288)
Ozel maliyetler (125,179 (3,370) - (128,549)
(2,668,194)  (400,579) 43,838 (3,024,935)
Net defter degeri 3,573,149' 3,449,084

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

1 Ocak 209 ilaveler Cikaslar
Malivet

Binalar 2,654,008 - - 2,654,008
Tasitlar 1,334,580 505,796 (385,300 1,455,076
* Mobilya ve demirbagtar 1,805,050 194,738 : 1,999,788
Ozel malivetler 132,471 - - 132,471
5,926,109 700,534 (385,300) 6,241,343

Birikmis amortisman
Binalar {94,074) (53,080) - (147,154)
Tagitlar (817,514)  (124,632) 205,519 (736,627)
Mobilya ve demirbaglar (1,463,090) (196,144) - (1,659,234)
Ozel maliyetler (122,677) (2,502) _ - {125,179)
: (2,497,355)  (376,358) 205,519 {(2,668,194)
Net defter deferi 3,428,754 3,573,149

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, maddi duran varliklar

bulunmamaktadir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarmun detay: asagidaki
gibidir:

2010 2009

Serefiye 1,174,665 1,174,665 .
Diger maddi olmayan duran varliklar 190,549 150,111
1,365,214 1,324,776

Kapital Menkul’in alimindan kaynaklanan serefiye, Kapital Menkul’iin tammlanabilir varliklarinin,
yiiktimliliiklerinin ve sarta bagh yiikiimliliiklerinin satin alim tarihindeki rayi¢ degerleri ile satin alim
degeri arasindaki farktan olusmaktadir. Bu alimdan kaynaklanan serefiye tutan i¢in 31 Aralik 2010 ve
2009 tarihleri itibariyla herhangi bir deger diisakliigii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varhik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilavelér Cikaslar 31 Aralik 2010
Malivet
Haklar 402,726 93,294 - 496,020
402,726 93,294 - 496,020
Birikmis itfa paylan
Haklar - (252,615) (52,856) - (305,471) -
(252,615) (52,856) - (305,471)
Net defter degeri 150,111 ' 190,549

Grup'un i§letme- i¢inde geligtirilmis maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir,

25

o o sse



11.

12.

KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANON iM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

- 31 Araltk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (Devany)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Tlaveler Cikaslar 31 Aralik 2009
Malivet

Haklar ' 300,229 102,497 - 402,726
300,229 102,496 - 402,726

Birikmis itfa paylan
Haklar ) (212,032) (40,583) - (252,615)
' {212,032) (40,583) - (252,615)
Net defter degeri 88,197 ‘ 150,111

VERGI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlen itibanyla, kurumlar vergisi orani1 %20’dir. Kuramlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilinesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi somucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kéar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayihi Bakanlar
Kurulu karan ile 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30°uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlan1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digmdaki
temettii ddemeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oram1 % 15’e ¢ikarimustir, Dar mitkellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlanna iliskin stopaj oranlanimin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlan da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’0ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uyguntuk ilkesinin iligkili kisiler arasmdaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmast gerektigi hususunu agiklifa kavugturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin

‘olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fivatlandirmasi rehberinde ver alan esas ve

ilkelere paralellik arz etmektedir.

Stz konusu yasal diizenlemeye gére, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir, Alun,
satim, imalat ve ingaat iglemler, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmas ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamem ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmas: formunu doldurmakla yiikiimiiidiirler. Bu formda, ilgili hesap donem: iginde iligkili
sirketler ile yapilmus olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlar behrt11mekted1r
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KAPITAL FACTORING HIiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait :

Konsolide Finansal Tablolarn Tamamlayic1 Notlar
(Tutartar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VERGI (Devami)

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigy ay1 takip eden ddrdiinci
aym 257inci giinii aksamuna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatal: islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablosundaki gelir vergisi karsihig,
asagida mutabakati yapildig: iizere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

2010 . 2009
Tutar % Tutar Yo
Raporianan vergi
Oncesi kar 53,359,298 55,404,925
Raporlanan kar {izerinden :
hesaplanan vergi (10,671,860) 20.00 (11,080,985) 20.00
Kalic1 farklar: '
~ Kanunen kabul o
edilmeyen giderler (37,971) 0.07 (397,022) 0.71
Istisnalar 104,911 (0.19) 106,977 (0.19)
Diger kalici farklar 44,223 0.08 63,180 (0.11)
Vergi gideri (10,560,697) (19.96) (11,307,850) = (20.41)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

2010 2009
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig: - 7,235,457 14,661,032
Dénem icinde 6denen gecici vergi (4,435,070) (8,473,124)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 16) ' 2,796,387 6,187,908

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablosunda yer alan vergi
giderleri agagida Gzetlenmistir:

2010 2009

Ddnem vergi gideri : o (7.235,457) (14,661,032)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) _ (3,325,240) 3,353,182
(10,560,697) (11,307,850)
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERi ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI (Devami)

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliltuklerini, bilaano kalemlerinde Raporlama Standartlan
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, kurumlar vergisi oramt % 20°dir (2009: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden bilango metoduna gre hesaplanan ertelenmis vergi
varliklart ve borglan igin uygulanan oran % 20°dir ve rapor tarihi 1t1bar1yla ileriki dénemlerde bu oranin
degisecegine dair bir gdsterge ya da beklenti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibaniyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve borglarinin
yuriirlitkteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Gecgici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
2010 2009 2019 2009
Ertelenmis vergi varliklart 7
Kazamilmamus gelir diizeltmesi - 16,731,809 - 3,346,362
Alacak karsiliklan 3,073,174 3,073,174 614,635 614,635
Kidem tazminati kargiligi 429,380 350,861 85,876 70,172
Menkul kiymet degerleme farka 37,155 37,155 7,431 7,431
Ertelenmis vergi varliklan 3,539,709 20,192,999 707,942 4,038,600
Kredilerin degerinin bugiine
indirgenmesi - 64,235 - 12,847
Maddi ve maddi olmayan
varliklar tizerindeki gecici farklar 413,335 376,185 82,666 75,237
Ertelenmis vergi borglar: 413,335 440,420 82,6660 38,084
Ertelenmis vergi varhklari, net 3,126,374 19,752,579 625,276 3,950,516

28




12.

KAPITAL FACTORING HIZMETLERT ANONiIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Ercn Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarn Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifide edilmigtir.}

VERGI r(Devanm)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlerde ertelenen vergi varhiklarimn ve borglannin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2010 29
Acilis bakivesi  Gelir tabloesu  Kapanis bakiyesi Acilis bakivesi  Gelir tablosu Kapans bakivesi

Kazanilmamusg gelir diizeltmesi 3,346,362 (3,346,362) - - 3,346,362 3,346,362
Alacak kargihiklar 614,635 - 614,635 614,635 - 614,635
Kidem tazminau karsilig 70,172 15,704 85.876 64,742 5,430 70,172
Menkul kiyimet deperleme farki 7,431 - 7431 7,494 (63) 7431
Ertelenen vergi varhklari 4,038,600 (3,330,658) 707,942 686,871 3,351,729 4,038,600
Kredilerin degerinin bugiine

indirgenmesi 12,847 (12,847 - 23,757 (10,910) 12,847
Maddi ve maddi olmayan :

varhiklar Gizerindeki gecici farklar 75,237 7429 82,666 65,780 9,457 75,237
Ertelenen vergi borglari 88,084 (5,418) 82,660 89,537 thuv 88,084
Net ertelenmis vergi varhiklary/ (bor¢lari) 3,950,516 (3,325,240) 625,276 597,334 3,353,182 3,950,516
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
(Tutarlar aksi belintitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistr.)

DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detayr agagidaki gibidir:
2010 ‘ 2009
TP YP - TP YP
Ticart alacaklar 6,316,054 - 5,930,205 -
Diger cari/donen varliklar 638,652 - 274,930 -
6,954,706 - 6,205,135 -
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
2010 2009
A TP YP TP YP

Borsa Para Piyasasi’ndan .

alacaklar (*}) 2,196,506 - 2,516,643 -
Kredili bireysel miisteriler 1,723,588 - 1,621,497 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan

Alacaklar (**) _ _ - 1,448,778 - 708,334 -
Takas ve Saklama Merkezi (**¥) 836,093 - 499,022 -
Miisteriler 109,930 - 354,709 -
Siipheli ticari alacaklar 172,581 - 172,581 -
Diger : 1,159 . - 230,000 -
Briit ticari alacaklar 6,488,635 - 6,102,786 -
Siipheli ticari alacak kargiligt (172,581) - (172,581) -
Ticari alacaklar, net : 6,316,054 - 5,930,205 -

(*) Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar, Borsa Para Piyasasi’nda misteriler adina yapilan vadesi 3 Ocak
2011 tarihinde biten islemlerden olusmaktadir. (31 Arahk 2009: Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar,
‘Borsa Para Piyasasi’nda misteriler adina yapilan vadesi 4 Ocak 2010 tarihinde biten islemlerden
olusmaktadir.)

(**) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’'ndan (VOB) alacaklar, miisteriler tarafindan verilen nakit
teminatlardan olusmaktadir. (31 Aralk 2009: Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (VOB) alacaklar,
miigteriler tarafindan verilen nakit teminatlardan olusmaktadir.)

{***) Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar, 30 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihinde istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda Hisse Senedi Piyasasi’nda yapilan 3 Ocak 2011 ve 4 Ocak 2011 valérli
islemlerden olugmaktadir. (31 Aralik 2009: Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar, 30 Aralik 2009
ve 31 Aralik 2009 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas:’'nda Hisse Senedi Piyasasi’nda yapilan
4 Ocak 2010 ve 5 Ocak 2010 valorli islemlerden olugmaltadir.)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, diger cari/donen varliklann detay: asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
iliskili sirketlere verilen avanslar (Not 25) 307,657 - - -
Pegin 6denen giderler 121,037 - 71,975 -
Devreden KDV 116,408 . - ' 96,071 -
Avanslar 35,264 - 58,220
Vadeli islem teminat 40,048 - 41,427 -
Diger 18,238 - 7,237 -
' 638,652 - 274,930 -
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayic1 Notlar
(Tutartar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:
2010 2009
TP TP YP
Alinan Krediler 245,232,663 992,508 141,345,484 5,703,259
245,232,663 992,508 141,345,484 5,703,259
2010
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsilifn aralijn
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 245,232,663 245,232,663 %47.85-9.30
Avro 425,584 872,604 Spot
Ingiliz Sterlini © 50,198 119,904 Spot
246,225,171
Teplam alinan krediler 246,225,171
2009
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsihf arahf
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 141,345,484 141,345,484 %7.75-9.5
Avro 185,360 400,434 Spot
141,745,918
Uzun vadeli alinan
kredilerin kisa vadeli kisem
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar 1,265,750 1,905,840 %12
1,905,840
Uzun vadeli alinan krediler _
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar 2,256,083 3,396,985 %12
3,396,985
Toplam alinan krediler 147,048,743

Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla uzun vadeli alinan krediler iginde yer alan ve vadeleri 12 Mayis ve
26 Mayis 2011 olan banka kredilerini 51ra51yla 14 Mayis ve 28 Mawis 2010 tanhlermde erken kapama

yaparak geri 6demistir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIiM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayic1 Notlar

{Twtarlar aksi belittilmedikge Tiirk Lirasi (“TL’") olarak ifade edilmigtir:)

MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, muhtelif borglanin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009 ]
| TP YP YP YP
‘Miisterilere borglar (Borsa Para ]
Piyasasi 1glemler) : 2,196,506 2,516,643 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan '

(VOB) borglar 1,448,778 708,334 - i
Saticilara borglar 773,449 1,967,712 - i
Ortaklara borclar : . 84,223 ‘ - -

4,502,956 5,192,689 - i

‘ODENECEK VERGI VE YOUKUMLULUKLER
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikklerin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP

QOdenecek kurumlar vergisi 2,796,387 6,187,908 -
Odenccek BSMV 361,810 1,225,816 - _
Odenecek gelir vergisi , 360,571 85,887 o i
Odenccek primler _ 64,434 50,847 - |
QOdenecek damga vergisi 2,272 1,686 -

3,585,474 7,552,144 - j

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, borg ve gider kargiliklarimin detéyl asagidaki gibidir:-

2010 2009
TP YP TP YP *
.. Calisan hakdar: yiikiimliligii kargthg
Kidem tazminat: karsihp 429,380 . 350,861 -
' 429,380 350,861 -
Diger karsthklar

Muhtemel riskler i¢in ayrilan : j
genel karsiliklar ' 3,073,174 3,073,174 - 1

Diger 35,188 21,548 : .

' 3,108,362 - 3,094,722 - -
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayci Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Caligan haklar: yiikiimliligi karsilig

Caligan haklary yitkGmlaliigih karsithg kidem tazminatt karsihfindan olusmaktadir ve asagidaki
agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir,

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senelik galigma siiresini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere gagnlan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
Oddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisiklifinden sonra emeklilikten ¢nceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maag tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2,517.01 TL (2009: 2,365.16 TL)
ile sinirlandinlmagtir,

Kidem tazminati karsihifinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

010 2009
1 Ocak bakiyesi ' 350,861 323,708
Dénem iginde 6denen (13,387) (6,239)
Cari dénemde aynlan karsilik tutan . 91,906 33,392
Dinem sonu bakiyesi 429,380 350,861

Muhtemel riskler icin ayrilan genel karsiliklar

Sirket, global ve ulusal ekonomik kosullardaki degisikliklere bagh olarak tahsil kabiliyeti diisen ticari
alacaklarindan dolay: katlandig: kayiplan sektorel bazda gegmise yonelik olarak incelemis ve 31 Aralik
2010 tarihi itibartyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi1 muhtemel ancak miktari kesin olarak belli olmayan
zararlarn kargilanmas: amaciyla genel kargilik ayimustir.

Diger karsithklar

Diger karsiliklar Aralik 2010 aymna ait borsa paylar, saklama komisyonlan karslhklarl ile telefon,
elektrik gibi genel isletme giderlerine ait fatura karsiliklarindan olugmaktadir.

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 10,000,000 TL’dir (2009: 10,000,000). 31
Aralik 2010 tarihi itibanyla, Sirket’in ¢ikanlmug 1 TL (2009: 1 TL) degerinde 10,000,000 adet (2009:
10,000,000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklan™ sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamiayica Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Yedekieri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Grup’un kar yedekleri sirasiyla 3,876,745 TL (2009: 3,876,745 TL) ve
231,034,790 TL (2009: 173,840,888 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganistii
yedeklerden olusmaktadir,

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ula;ilincaya kadar, kanuni net karm %3’i olarak aynhr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Gegmis Y Zararlan

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla gegmis yil karlan sirasiyla 15,137,272 TL ve 2,027,042
TL dir.

Kar Daguum

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukanda belirtilen yasal
yedeklerle ilgili hitkim haricinde dagitilabilirler.

Ana Ortakltk Digt Paylar

Ana ortaklik dis1 paylarin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

- 2010 2009
1 Ocak bakiyesi 318,187 304,784
istirak sermaye azaltisinmn etkisi(*) ' O (84,222)
Dénem iginde aynlan tutar ' 5,907 13,403
Y1l sonu bakiyesi 239,872 318,187

(*)Kapital Menkul 25 Kasim 2010 tarihinde 6denmis sermayesini 2,000,000 TL azaltarak 7,000,000
TL’den 5,000,000 TL’ye indirmistir.
ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlermde esas . faaliyet gelirlerinin detay1
agagidaki gibidir:

2010 2009
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 66,899,979 66,620,563
Faturalanmug faktoring alacaklarindan alinan faizler 66,899,979 83,352,372
Kazanilmanug gelirler : - {16,731,809)
Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar, (net) 6,369,388 5,714,090
Komisyon gelirleri 6,384,888 3,743,151
Komisyon giderleri : {15,500) {29,061)
73,269,367 72,334,653
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dériemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay1
agafidaki gibidir:
Personel giderteri oo 5,571,880 4,027,069
Kira giderleri o 628,143 594,139
Amortisman ve itfa paylan 453,435 416,941
Uyelik ve aidat giderleri 437,492 410,960
Denetim, miisavirlik ve danismanlik giderleri 329,889 586,166
Seyahat giderleri 298,594 252,419
Dava takip giderleri _ , ' 293,529 405,602
Bilgi islem giderleri 292,302 314,165
Haberlesme giderleri . 254,770 258,050
Vergi, resim, harg giderleri 196,468 193,973
Kidem tazminat1 karsihg gideri _ 78,519 27,153
Diger 906,730 570,576
9,741,751 8,057,213

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan

personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009

Maag ve ticretler 3,304,258 2,757,286
Temettii ikramiyeleri 1,197,000 444 800
Ikramiyeler - 492,014 358,359
SSK igveren pay: 331,047 236,850
Yemek giderleri ' 160,212 124,125
Diger , 87,349 105,649
5,571,880 4,027,069

DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayr

agagidaki gibidir: _
Not 2010 2009
Menkul kiymet aracihk komisyonlari, net ' 2,190,649 2,157,914
Devlet tahvili alim satim katlan : 691,065 -
Bankalardan alinan faizler . 399,144 1,845,281
Kambiyo islemleri kan - 265,189 267,819
Diger faiz gelirleri ' 25 178,341 122,022
Hisse senetleri alim saum karlan : - 314,924
Diger . ' 121,957 312,910
3,846,345 5,020,870
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderierinin detayi
asafidaki gibidir:
2010 2009

Finansman giderleri
Kullaniian kredilere verilen faizler 14,280,689 8,774,140
Verilen iicret ve komisyonlar ' 153,358 295,080
Diger faiz giderleri 31,004 22,974

14,465,051 9,092,194

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin

karsiliklarn detay: asagidaki gibidir:

2010 2009

Dénem iginde ayrilan karsiliklar (336,864) (6,586,179)
Dénem igimde ¢oziilen karsiliklar ‘1,355,841 2,514,171
: 1,018,977 (4,072,008)

DIiGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay

agagidaki gibidir:
2010 2009
Kambiyo islemleri zarar 352,836 692,519
Hisse senedi alim satim zararlan 125,522 -
Teminat mektubu komisyon gideri 51,639 34,661
Vadeli islem stzlesme zarar 35470 1,815
Diger 3,122 188
568,589 729,183
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtifmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulugun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda séz konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Grup, hisselerinin
tamamina sahip olan Sadioglu Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir. Grup’un nihai sahibi Sadioglu
Ailesi olup iligikteki finansal tablolarda Sadioglu Ailesi ve iliskili kuruluglar iligkili taraflar olarak
gosterilmektedir. Iligkili taraflar ayn1 zamanda Grup’un y&netimi, yénetim kurulu iiyeleri ve ailelerini de
icermektedir.

31 Arahk 2010 ve 2009 tarihlefi itibartyla, iligkili taraflardan alacak ve borglann detay: agagidaki
gibidir:

2010 2009
Verilen avansiar '
Kapital Gayrimenkul Anonim Sirketi 186,702 -
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatmmlar Holding A.S. 120,955 -
307,657 ' -

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler
sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir; _
2010 : : 009

Faiz Gelirlert

Kapital Gayrimenkul Anonim Sirketi 177,812 122,022

Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinimlar Holding A.S. 529 -
178,341 122,022

Faiz Giderleri

Atak Fakioring Hizmetleri Anonim Sirketi {31,004) - (22.974)
{31,004) (22,974)

Kira Gelirleri )

Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi _ 34,400 22,750

34,400 22,750

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde, {ist yonetime saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutan 889,526 TL (2009: 413,474 TL) dir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutariar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ahnan Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibartyla, Grup’un faktoring alacaklarina kargilik alinan teminatlar:

2010 . 2009
TP YP- TP . YP
Ipotek 1,750,000 - 1,750,000 -

1,750,000 - 1,750,000 -

Emanet kiymetler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibaniyla, Grup’un emanet kiymetlerinin detay: asagidaki gibidir:

2010 2009
TP YP TP YP
Tahsile abinan ¢ekler : 543,725,115 16,927,393 400,242,416 10,412,853
Portfoydeka ¢ekler ‘ 25,000 5,126 - -
Bankalardaki ¢ekler 7,032,413 36,571 8,385,647 -
Karsihiksiz ¢ekler 461,172 - 446,390 -
551,243,700 16,969,090 409,074,453 10,412,853

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI]
Finansal Risk Yinetimi Amaglar: ve Politikalar:

Grup, faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadur:

Kredi Riski | |

Likidite Riski

-Piyasa'Riski

Bu not Grup'un yukarida bahsedilen risklere marmiz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amag;il sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup’un risk yOnetimi ¢ergevesinin kurulmasmdan ve gozet1m1nden genel
olarak sorumluluk Sahlbldlr

Grup’un risk yonetimi politikailan Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmugtur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Grup’un riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Grup gesitli egitim
ve yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarim anlamasina yardime olmaktadir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Arahk 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiick Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaclart ve Politikalar: (Devami)
Kredi riski (Devami)

Grup faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Icra Komitesi kredi
nskinin yOnctiminden sorumludur. Sirket finansal varhklan i¢in belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirhikhi olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemier
geligtirilmis olup y6netimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarimui tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yénelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢alismalar ve miisteri kredibilitesi di¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amaciyla kullanmakta oldugu 6ze! bir bilgisayar program: da mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gdsterilen kayitli degeri kadardir.

27.1.2 _Likidi!e riski

Likidite riski, Grup’un faalivetlerinin fonlanmasi siwrasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup’un
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligy makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar aracilifiyla fonlama
ihtiyacim kargilamaktadir. Grup hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite niskini degerlendirmektedir. Ayrica Grup

yonetimi, fon kaynaklanm dagitarak mevcut ve muhteme! yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli -

tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini y&netmektedir.

27.1.3 Pivasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlihk analizleri esasina gore
Olgtilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig) piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kullandig: ydntemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamigtir.

(i) Doviz kuru riski
Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolayr yabanei para riski tagimaktadir. Grup'un konsolide finansal tablolan TL bazinda

hazirlandigindan dolay1, s6z konusu konsolide finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. :
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Limasi (“TL™") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devarm)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar: (Devam:) |

Piyasa riskifDevamt)

(1) Déviz kuru riski (Devami)

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin deferinin déviz kurundaki degisiklife bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazh borglarindan dolay: yabanci para riski tagimaktadir.
56z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve Avro’dur,

(i) Faiz oram viski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan va da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. $irket’in temel
stratejileriyle tutarlh olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda nsk yonetim faaliyetlen, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Risk Yionetimi Aciklamalan

27.2.1 Faiz oram riski

31 Aralik 2010 ve 2009 itibanyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari
agagidaki gibidir:

2010 2009
. ABD ABD
TL Avro Dolan TL Avro Dolari
(%) (%) % % (%) %
Varhklar
Bankalar

Vadeli mevduat %66.0 - - 866.5 - -
Faktoring alacaklan %1467  %13.89 - %20.94  %13.93 -
Yiikiimliiliikler .
Alman krediler %8.80 - - %8.79  %7.15 %12

Faiz oram riski duyarhilik analizi

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstritmanlan asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 2010 2009
Faktoring alacaklan | 522,206,185 376,419,637
Vadeli mevduat 1,252,324 4,081,771
Alinan krediler 246,225,171 147,048,743

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Grup’un degisken faizli finansal enstriimam olmadif igin faiz
orani risk duyarlilik analizi hesaplanmarmustir. '
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilinigur.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYi (Devamy)

27.2  .Risk Yonetimi Aciklamalart {Devami)

27.2.2 Kredi riski
31 Aralik 2010 Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Alm Satim Satilmaya
Amagli Haar
iliskili Niskiti Tigkili Diger Finansal Finansal
Taraf  Diger Taral Taraf Diger Taraf Tarafl Taral = Bankalar VYarhklar Varliklar

Raporlama tarihi :::.Ez._m maruz kaliman azami kredi .
riski (A+B+C+D+E) - 522,206,185

- - 307,657 6,369,556 2,435,929 - -

A, Vadesi gecmemiy ya da deger diisiikl0gline ugramamg
finansal varliklarin nct defter degeri ) - 521,792,999

- . - 307,657 6,369,556 2,435,929 - -

B. Kosullan yeniden poriigiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmiy veya deger distikliigiine ugrarmg sayilacak finansal
varliklarin defter defieri . i -

C. Vadesi gegmis ancak defer disiikligiine ugramaimis
varliklarm
-net defter degeri - 413,186

- teminat, vs ile glivence altina alinmmg kismi - -

D. Deger ditgiikliigiine ufrayan varliklarnn net defter degerleri -

- Vadesi geemis (briit defter degeri) - -
- Deger digkligi (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina almmyg kism

- Vadesi ge¢memiy (briit defler degeri) - -
- Degier ditgiikligi (-) _ - -

-Net dcgerin teminat, vs ile giivence aluina alinmig kism - -

- 12,169,154 - 172,581 - - -
(12,169,154) - (172,581) . - .

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - -
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Taniamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

27.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)
27.2  Risk Yonetiri Aqiklamalart (Devami)

31 Aralik 2009 Faktoring Alacaklar Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Alim Satim Satilmaya
) . . - Amagli Hazir
Hiskii Niskili ligkili Diger Finansal Finansal
Taral  Diger Taraf Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi ,
riski (A+B+C+D+E) ’ - 376,419,637 - - - 2,770,685 5,659,467 - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger dogtikliine ugramamusg
finansal varliklarin net defter degeri - 175,587,507 - - - 2,770,685 5,659 467 - -
B. Kosullar1 yeniden giriigiiimils c:_,_:_m:_ aksi takdirde vadesi
gepinig veya deger diigiikligtne ugiramg sayilacak finansal .
varhiklarin defter degeni | - - - - - - - - ] -
C. Vadcsi geginiy ancak deger digiikligiine ugramamig
varliklarin
-net defter degeri , . - 832,130 - - - - - - -
- terminat, vs ile giivence altina alimms kismi - - - - - - - - -
D. Deger diigiikliiffine ugrayan varliklann net defter degerleri . - - - - - - - -
- Vadesi gepmis (briit defler degeri) - - - 13,188,131 - 172,581 - - -
- Deger diigklagi (-) - - - (13,188,131) - (172,581) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
"~ Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - B - - - - -
- Deger dugukIUgi (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmis kism - - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - ) - - - - - - - z
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayica Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY1 (Devamy)

Risk Yonetimi Acildamalart (Devamy)

Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazli borglarindan dolay:r yabanci para riski
tagimaktadir. 86z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolan ve Avro’dur. Grup’un
konsolide finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu konsolide finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibarryla, Grup’un net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan

kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

(TL Tutar) (TL Tutary)

A. Déviz cinsinden varliklar 1,335,681 567,835
B. Déviz cinsinden yiiktimliiltkler (1,006,554) (5,703,270)
C. Tirev finansal araglar - -
Net diviz pozisyonu (A+B+C) 329,127 (5,135,435)

Asgagidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibantyla Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar

yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

2010 ingiliz

BiLLANCO (TL) ABD Dolan Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Bankalar 123,680 - - 123,680
Faktoring alacaklan - 1,089,925 122,076 1,212,001
TOPLAM VARLIKLAR 123,680 1,089,925 122,076 1,335,681
YUKUMLULUKLER

Alinan krediler - 872,604 119,904 992,508
Faktoring borclar _ - 14,046 - 14,046
TOPLAM :

YUKUMLULUKLER - 886,650 119,904 1,006,554
Bilanco i¢i pozisyon 123,680 203,275 2,172 329,127
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