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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsie Denetimden Gegmemiy BaZimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
TP YP Toplam TP YP Toplam |
I NAKIT DEGERLER Nort:4 582398 139.248 721.646 112.063 . 112.063
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV Not:§ 594.858 - 594,858 76 - 76
(Net)
2.1 Alm Sanm Amach Finansal Varliklar 594.858 - 594.858 76 - 76
2.2 Gergegie Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansmlan Olarak S S . o - -
Smuflandirlan FV
2.3 Alun Satim Amagh Tiirev Finansal Varhklar - - N 5 5 -
111 BANKALAR Not:6 693,608 156.010 849618 2.312.249 123.680 2435929
1IV.  TERS REPO {SLEMLERINDEN ALACAKLAR S 2 2 - p i
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) Not:7 42.400 - 42.400 42.400 - 42.400
V1. FAKTORING ALACAKLARI Not:8 564.096.710 1.363.607 565.460.317 520.994.184 1.212.001 522.206.185
6.1 Iskontolu Fakiworing Alacaklart 4.532.755 1.363.607 5.896.362 2.690.189 1.212.001 3.902.190
6.1.1 Yurt fa;i 4.532.755 - 4.532.755 2.690.189 - 2.690.189
6.1.2 Yurt Digi - 1.363.607 1.363.607 1.212.004 1.212.00]
6.1.3  Kazamimamy Gelirler (-) - - 5 . .
6.2 Diger Fakioring Alacaklar 559.563.955 - 559.563.955 518.303.995 - 518.303.995
("“"; 1 Yurtlgi 559.563.955 5 559.563.955 518.303.995 s 518.303.995
V2.2 YurtDigi - - - - - -
VII. TAKIPTEKi ALACAKLAR Not:9 - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 12.062.793 - 12.062.793 12.169.154 - 12.169.154
7.2 Ozel karsiliklar () (12.062.793) = (12.062.793) (12.169.154) 2 (12.169.154)
VII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL s = . - - -
VARLIKLAR
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar S = 5 . . .
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amachlar - - - - - 8
5.3 Yurtdisindaki Net Yatirum Riskinden Korunma Amachlar & S 5 . . N
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - B 5 - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - .
XI.  ISTIRAKLER (Net) . . . R R R
X1, IS ORTAKLIKLARI (Net) = . R . R .
XIIl. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) Nor:10 3.437.565 - 3.437.565 3.449.084 - 3.449.084
XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) Not:11 1.357.763 - 1.357.763 1.365.214 B 1.365.214
141 Serefiye 1.174.665 - 1.174.665 1.174.665 - 1.174.665
14.2 Diger 183.098 - 183.098 190.549 - 190.549
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI Nor:12 662.821 - 662.821 625276 - 625.276
XVI. SATI$S AMACLIELPE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) S s 5 . . -
16.1  Saty Amagh - S 5 S - -
16.2  Durdurulan Faalivetlere lligkin - s s = . R
Xvil. DIGER AKTIFLER Not:13 8.333.262 - 8.333.262 6.954.706 - 6.954.706
AKTIF TOPLAMI 579.801.385; 1.658.865 581.460.249 535.855.252 1.335.681! 537.190.933

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




KAPITAL FACTORING HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimauz Denetimden Gecmemiy Bajimsiz Denetimden Gecmis
PASIF KALEMLER Notlar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
P YP Teplam ™ | YP " Toplam
1 ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL - .
YUKOMLULUKLER
1L ALINAN KREDILER Vol 14 | 240.630.255 1.098.246 241.728.501 245.232.663 992.508  246.225.171
1. FAKTOR]NG BORCLARI Not & 2.760.840 18.81% 2.779.660 4.605.384 14.046 4.619.430
1v. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) Not: 15 49.459.466 - 49.459.466 - - -
4.1 Bonolar & - A - - -
4.2 Varliga Dayal Menkul Kiymetler 5 - J - - -
4.3 Tahviller 49.459.466 - 49.459.466 - - S
V. MUHTELIF BORCLAR Now: 16 5.159.055 . 5.159.055 4.502.956 - 4.502.956
VL.  DIGER YABANCI KAYNAKLAR 5 5 i - . .
VII.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL 5 - I - - N
YUKOMLULUKLER
7.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 8 & i - - -
7.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghilar = 5 - - - -
7.3 Yurtdigindaki Net Yanrun Riskinden Korunma Amaghilar 5 8 , - - -
vill. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER Not:17 3.221.291 - 3221291 3.585.474 - 3.585.474
Ih BORC VE GIDER KARSILIKLARI Nou: IN 3.773.582 - 3.773.582 3.537.742 - 3.537.742
| Yeniden Yapilanma Kargiligh S & g & - -
v Calisan Haklar Yiddimliligii Karsiig 541.642 - 541.642 429380 - 429.380
9.3 Diger Karsiliklar 3.231.940 - 3.231.940 3.108.362 - 3.108.362
X. ERTELENMIS VERGi BORCU g 5 . 2 -
X1 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 5 5 5 .
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
111 Satis Amagh = - N N
11.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin . - i .
XII. SERMAYE BENZERi KREDILER S 5 . -
XnL  OZKAYNAKLAR Nor v | 275.338.694 - 275.338.694 274.720.160 - 274.720.160
13.1  Odenmis Sermaye 10.000.000 - 10.000.000 10.000.000 - 10.000.000
13.2  Sermaye Yedekleri 1.913.331 - 1.913.331 1.913.331 - 1.913.33]1
1221 Hisse Senedi [hrac Primleri . - N N _ _
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Kdrlar - S 5 5 - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar: & = S - - -
13.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart 5 5 5 - - -
13.2.5 lIgstirakler, Baglt Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse = = 5 - - -
Senetleri 5 - . N
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) = = 5 - - N
13.2.7 Sang Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetiere [ligkin Duran & 5 5 - - -
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklart - - . .
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 1.913.331 - 1.913.331 1.913.331 - 1913331
13.3  Kadr Yedekleri 225.861.535 - 225.861.535 234.911.535 - 234911535
i ] Yasal Yedekier 4.826.745 - 4.826.745 3.876.745 - 3.876.743
.2 Statii Yedekleri - - = - o o
13.3.3  Olaganiisti Yedekler 221.034.790 - 221.034.790 231.034.790 - 231034790
13.3.4 Diger Kdr Yedekleri 5 s - - - -
13.4  Kdrveya Zarar 37.326.128 - 37.326.128 27.655.422 - 27.655.422
13.4.1 Gegmig Yillar Kdr veya Zarar 27.655.422 - 27.655.422 (15.137.272) - (15.137.272)
13.4.2 Donem Net Kdr veya Zarar: 9.670.706 - 9.670.706 42.792.694 - 42.792.694
13.5 Ana Ortakltk Digi Paylar 237.700 - 237.700 239.872 - 239.872
PASIF TOPLAMI 550.343.184 1.117.065 §81.460.249 536.184.379 1.006.554! 537.190.933

Iligikteki notlar bu finansal tablolarin aynimaz Wir pargasidir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2011 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B Denetimden G Bagimsuz Denetiniden Geemis
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar - 31 Mart2011 | | 31Arabk2010 |
TP YP " Toplam TP YP _ Toplam
1 RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI -
iL. RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 5 - S . S R
II.  ALINAN TEMINATLAR 271 455135 S 455.135 1.750.000 - 1.750.000
IV.  VERILEN TEMINATLAR 5 = = . . .
V. TAAHHUTLER s 8 =
5.1 Cayilamaz Taahhitler = = .
52 Cayilabilir Taahhatler = = -
5.2.1  Kiralama Tashhitleri S 5 -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri S 5 -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhitleri 5 - -
522  Diger Cayuabilir Taahhatler = - -
VL.  TUREV FINANSAL ARACLAR 5 . .
6.1 Riskten Korunma Amach Térev Finansal Araglar S - -
6.1.1  Gergefe Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler 8 - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglt Islemler S 5 -
6.13  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh Islemler - 5 5
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 5 - -
6.2.1  Vadeli Ahm-Satim Islemleri - - 5
622 Swap Alim Satim Iglemleri S 5 5
623  Ahm Satim Opsiyon Islemleri S 8 5
6.2.4  Futures Altm Satim Islemleri 5 - -
625 Diger S & =
VI. EMANET KIYMETLER 27.2 593.425.260 18.948 402 612.373.662 551.243.700 16.969.090 568.212.790
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 593.880.395 18.948.402 612.828.797 552.993.700 16.969.090 569.962.790

{ligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrtima




KAPITAL FACTORING HIiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

R

B, D, imds

GELIR VE GIDER KALEMLERI! B Gegmemiy ) Gegmemiy
Notlar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
L ESAS FAALIYET GELIRLERI Not:20 20,693,622 17.470.799
FAKTORING GELIRLERI 20.693.622 17.470,799
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 19.218.355 15.936.666
111 Iskontolu 236.288 321223
1.1.2  Diger 18.982.067 15615443
1.2 Faltoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 1.475.267 1.534.134
1.2.1  Iskontolu 40.170 42.533
1.2.2 Diger 1.435.097 1491601
11 ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) Not:21 (3.105.779) (2.727.681)
2.7 Personel Giderleri (1.556.199) (1.761.036)
2.2 Kidem Tazminan Karsguygt Gideri (112.262) (39.068)
2.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri = -
2.4 Genel Isletme Giderleri (1.437.318) (102.343)
25 Diger = -
1. DIGER FAALIYET GELIRLERI Not:22 856.830 827.182
3.4 Bankalardan Alinan Faizler 9.360 -
32 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler = =
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1  Ahm Satun Amach Finansal Varliklardan = .
3.3.2  Gergegie Uygun Defler Farla Kar/Zarara Yansitlan Olarak Siniflandwrian FV 5 -
333 Sandmaya Hozv Finansal Varliklardan = -
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrrimlardan 5 -
3.4 Tement Gelirleri S 5
3.5 Sermaye Fiyasast Islemleri Kdr: . -
3.5.1 Tirev Finansal lslemierden - .
352 Diger = -
3.6 Kambiyo fslemleri Kért 93.964 12677
37 Diger 753.505 814.505
1IV.  FINANSMAN GIDERLERI (-) Not:23 (6.324.044) (3.167.698)
4.4 Kullanmlan Kredilere Verilen Faizler (3.435.420) (3.124.570)
4.2 Falzoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (459.466) =
4.5 Diger Faiz Giderleri = -
4.6 Vertlen Ucret ve Komisyoniar (429.159) (43.128)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) Nou:24 39.000 115261
vl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) Not:25 (50.142), (78.875)
6.1 Menkud Degerler Deger Dugiy Gideri = -
611 Gergege Uygun Degler Farkr Kar Zarara Yansiilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Digme = =
Gideri = -
6.1.2  Saulmaya Hazir Finansal Varlikdardan S -
613 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatwimlardan - -
6.2 Duran Varlklar Deger Digig Giderleri = -
6.2.1  Maddi Duran Varltk Deger Diyay Giderleri - -
6.2.2  Saty Amaglt Elde Tunulan ve Durudurulan Faaliverlere lligkin Duran Varliklar Deger Dayis 5 5
Giderleri = -
6.2.3  Sereflye Deger Digity Gideri - -
6.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dugis Giderleri = -
6.2.5 Istirak Bagh Ortalalk ve [5 Ortaklikary Deger Diigtiy Giderleri - .
6.3 Tirev Finansal Iylemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo fslemleri Zarar: (48.205) (77.033)
55  Diger (1.937) (1.842)
VI,  NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 12.109.495 12.438.988
Vil BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK & &
TUTARI = .
IX.  NET PARASAL POZISYON KARUVZARARI . .
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 12.109.495 12.438.988
XI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILICI () Not:12 (2.440.961) .
141 Cari Vergi Karsiigt 12.478.506) .
11.2  Ertelenmis Vergi Gider Etlasi {-) - .
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 37.545 -
X1l  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£X1) 9.668.534 12.438.988
XIIE. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER s 5
131 Saug Amagh Elde Tutulan Duran Varlvk Gelirleri s .
73.2  Bagh Oriakitk. Iytirak ve Iy Ortakidklar: Satry Karlary - -
13.3  Diger Durduruion Faaliyet Gelirleri = .
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) . .
141 Sang Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri 3 -
142 Bagh Oraklik, lytirak ve Iy Ortakivklar: Saty Zarariart = -
14.3  Diger Durdurulan Faaliye Giderleri S .
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIT1-XIV) . B
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILICGI () s o
16.1  Cari Vergi Karsiign - -
162 Ertelenmig Vergi Gider Filasi (+) 5 -
16.3  Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (- - R
XVH. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+X V1) R .
XVIHI. NET DONEM KARI/ZARARI (XIF+X VIT) 9.668.534 12.438.988
Grubun Kan 9.670.706 12.434.428
Ana Ortaklik Digi Kar / (Zarar) (2.172) 4.560

Iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2011 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILiSKiN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denetimden
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Gegmemis Gegmis
Notlar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
. MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN . 2
EKLENEN
1.1 Sanimaya Hazw Finansal Varhklann Gergepe Uygun Deperindeki Net Degisme - -
1.2 Sanimaya Hazwr Finansal Varhklann Gergepe Uvgun Degerindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer) - R
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI . .
1. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI 2 .
IV. YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARI . R
V. w.\uh AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN - -
KAR/ZARAR
5.1 Gergepe Uygun Deger Farks Kin/Zaran (Gergegte Uygun Deper Degigikliklerinin Etkin Kisou) - -
52  Yemden Smflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim . R
. [V YURTDISINDAKI NET YATIRIM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL . .
@ VARLIKLARA [LISKIN KAR/ZZARAR
6.1 Gergege Uygun Deer Farki Kin/Zaran (Gergepe Uygun Deper Degigikliklerinin Eikin Kismi) o 5
6.2 Yemden Smiflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN - -
DUZELTILMESININ ETKISI
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER . -
UNSURLARI
IX. DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIS VERGI . .
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (1+11+..,+1X) g .
XL DONEM KARI 9,668,534 42.798.601
XIl. DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£X1) 9.668.534 42.798.601

J i
ANTA VG
T alTLER! ANONIM SIRXET]

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmag



\.... - \.“\1\“

+( X918 WiNoNy Y 1¥3VLINZIH

| INIgO15 Eaﬁ. \ o
29

9

=

‘npisedred 11q Zew{UAR ULIZIO[qE) [eSURUY Nq FEROU IYOINISI]]

Fﬂl\r,ﬁ_ .
[ Sy

feoscrsi | moLiet ‘. 3 ST B0L0L9°6 T WLTEOITT I L8y | T 3 TECEI6 0 000 CAXHITAXHIAX - AT FIAp(eg mioy g
i i | i :
v T I < 3 3 T T - - - (RUUNTY sABaLRg) BIKT €07
b s P69 ToLTY oozl TV - fcoc 06} 056 - i y TR USIIELLY APOA Z0T
006:050°5) 1 3 - - 5 koooosos) - F F 3 onsuag wendeq 1702
000°050°6) ; > - ,ﬁ trsozeL Ty wxoa? ) - 100000001 = oo ose , - wiBeq gy XX
bes899s 212 g - 3 3 [ 190£°0£5°6 4 - F [ v v Umr pras LB 1N @006 XTX,
4 L H r : r 3 b i sy woTusY akeuiag TILAX
m ! i i i i } avBg LD WYRLO TV AN
ﬁ x W. 3 L ,r v 4 F JSOTjAYRL ANQADIBYUQC] FIPAUIE MWEEL ALY
! i £ 3 - » b - - VYLE] 2Un)Y2N(] BOSSEUS SARLLOS STWEIPG  CIIIX
3 b L L - v. i “ 3 omy] Ipowss ¥IH 1y
f : 3 - - v 1 - MIUIIY oAVIESG UAIAIPAIS) UK 1X)
T b i h i - G L L FIPOC] HEUTIYPUNY VEPUSSEUUIPUBIIULY USPISL BLTTYREA X
L 3 - 8 3 3 - ; - AR UPUBTINUAED URPURTWIUTALY USpHd LUSPIEA KT
b . L - 3 L 3 vepreany TIA
- 4 v. ) 4 3 ueppev owopedac] Jepada(] ORROW  TIA
3 v s 3 - eSS TIEpoT URPULTITING 8 34 SO HVE BPEIRY 4
: L b i _H L = " v 3 URLLre ] SuiapoBo([ USPMUSK SSTYILEA WRING IPPEN A
3 & . L L - 3 & Ly swspsleq ousded AN °Al
3 L 3 - 4 5 + 3 3 TUWUNIOY UPUSRY WLGTK PN DIEPERIPIIA  T'f
3 b - F : - - BwunON UapUIASTE SRV DN 1€
3 - 3 - B (104 swapagact wopURIUIE] BuNINIOY WAYRE  HI
13 3 b r = SEGALTY uRRjeusTy Uspouaing
+ - 3 M,. r r BUISA] tppUI WReq
; |
porezcrir et F F F F F ZITAS) YesTeLTY | - beLreo 1sT - Brisut HEEE16T 1000 008 01 FaApirg nuos weugq pRoNg T
i | | 1107 MW Tf
B ACCZLER LR GEE [ ¥ v 3 LTwErs) e - B6LYE0 UET ,_. Broost " L Tecele Wo00o0'ot | 61 9oN (XIXHIAXHIAX+ " +AL+ D) Fo<peg marog wongq
T a 3 T i B : : T Ty >Xeiasog) o]
4 L " LSTOLED oo ry) | 206°¢61°L8 B 3 = 3 TojrIn ] USHLMYY 2{3POK
. ¢ ‘ - i : P ﬁ i 1 i o v
i - - : F - Koerole)  uvisowy) - zosreris | - - - - mmideq 194
0986LTY 206’ I3 - re9Z607TY - - 4 H - - - Urew B4oA U N Woupq
L ol i i ul L . 3 r - JOPTErN LATUSY oAFLS |
T3 a2t I 3 - ‘ - - - - 3 - fojng ] RpreO By
- - + - b 3 - a ) 3 - SOAYRL INIPIDEPUGC SUIpaUSS o5
+ A ,r - L 8 L - - - 3 3 3 Ty ooz DodsE(jUY nRuLZS SmaspO
! L { . A L | i ‘ ﬁ : ; P Tona v sy -
i L 3 L [ b 1 L . 3 L NIy GABULGS ULTEIROSIN) LOPYEN
- L ﬁ d L - F - - 3 TP UTIO] 94T UBPUIETID(RPURILS LopiED X LTI A
L L ﬁ & 3 L 4 b N FTYRIH2() CUeDIRUAEY UNPUIFRUNUENIY UAPL] TUBTYIRA
L v b L v L P - vy 03y
13 L i - r - ; NS Suapfar] £p9F) MAte
L . L L 1 L S - LafaRog SiSiE AISIOTOH VEPLUBLIINEH ) 5] 3% MO TRy ‘oTpRIng] -
s L - . 3 - ; 3 LRI stsiisBo] UoPIUOA FIVIYA TR 1PPRIN
i & ! i - L 4 g & uspRe ] suopaa(] SRR (MY
v - " - - 3 - - - VUIUNION UIPUIASTY BAUGE L 1N DEEPUREIPYIN A
N L ! i 2 i ’ 3 . wustinsoy USpUPITY $OIY RN, 1§
v = L - 3 - - - " TOyre.f eofor] WIPUUSTSH] BUIENIOY WP A
v . L 4 : L E L “ - . - - Sipery sy weumiTeukey wpauttolng A
L L L ] : ; sopriBact topud wanpg
i i - 3 - @owen | zvaew | F 7 severeror T SHL9BE = g “00008°01 GisD SApeg meA it
Y L 1 g i + b L - 3 3 - - KO WSPRrpEeq e spuTigIng e 7T
r - 3 i L L E b - F - H = e B
_2,%&&2[;_5‘_ T L P o : S vhwsai e e W
| | : [ ; DIOT PNV If
BT 08 PP DL =T TRpaeg el T AQA RN A W i A | FOPRPOA T ORIV | R RH] | TP SEN] | DRIeg wupTK] JuY . oMy | aojioy
ol L UMRMQ IV | wsmampmg spewy fuss | ewenaoy sy A TR UNPSPRPINIO | WEAOIRD PRI 24 PRYIN (bR | owmepq dmian | pNwpq L Sda - peesiso WS | PPRLpeseL | poteg aemil | Ipuds i adrmny famop) 0 tpawp)

(msStwpa opeyt Yerejo (., 11,,) ISed] JI0L 5)Ipawnnineq 1Sye e 1)

NSO19V.L WISIDAA JVNAVIZO AdI'TOSNOM

LIV ANIWANQA dVSAH NTYA VNOS AANIHIUV.L 1107 LAVIN 1€

IDITIV.LYO I'TDVE A LLIMYUIS WINONV IHATLAWZIH ONTHOLOVA TV.LIdVI




KAPITAL FACTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

NAKIT AKIS TABLOSU Gegmemis Gegmig
Notlar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 13.390.855 48.190.636
1.1.1  Ahnan Faizler / Kiralama Gelirleri 19.218.355 66.899.979
1.1.2  Kiralama Giderleri - N
1.1.3  Ahnan Temettiler R .
1.1.4  Ahnan Ucret ve Komisyonlar Not:20 1.475.267 6.369.388
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar - 3.581.673
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 218.307 1.355.841
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.895.707) (5.571.880)
1.1.8  Odenen Vergiler Not:12 - (4.439.070)
1.19 Diger (4.625.367) (20.005.295)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (54.103.186) (50.987.549)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig Not:8,9 (43.433.429) (145.786.548)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig Not:13 (1.378.556) 2.575.597
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) Not:8 (1.839.770) 2.632.098
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) Not:14 (7.866.925) 97.136.366
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 415.4%94 (7.545.062)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (40.712.332) (2.796.913)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 {ktisap Edilen Bagl: Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklan ; ;
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve {5 Ortakliklart - R
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller Not:10,11 (78.840) (372.263)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 2.455
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Sattlmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - R
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - R
29 Diger (Alim satim amagl finansal varliklar) Not:5 (594.782) -
1L Yatirm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (673.622) (369.808)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - .
32 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari Not: 15 49.459.466 -
34 Temettii Odemeleri (9.050.000) -
35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler . .
36 Diger - -
HL Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 40.409.466 -
V. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi . (1.426)
V. Nakit ve Nakde Eydeger Varhklardaki Net Azahs (976.488) (3.168.147)
VI Donem Basimdaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar 2.547.751 % 5.715.898
V. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Varhklar V

[isikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargagsdf
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KAPITAL FACTORING HIiZMETLERI ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTA
31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegmis
KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
I8 DONEM KARININ DAGITIMI
L1 DONEM KARI (*) 12.109.495] 53.248.134
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) Not:38 (2.440.961 (10.571.336
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2.478.506 (7.235.457
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi E J
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yukumlilikler 37.545 (3.335.879
A, NET DONEM KARI(1.1-1.2) Not:31 9.668.534 42.676.798
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) E 4
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 4 J
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLUY E E
YASAL FONLAR ()

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A<(1.3+1.4+1.5)] 9.668.534] 42.676.7981
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 4 E
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine R 4
1.6.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine E ]
1.63  Kanilma intifa Senetlerine i i
1.6.4  Kara [stirakli Tahvillere i i
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklifh Belgesi Sahiplerine - 4
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) r -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU () E ]
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) e -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine E E
1.9.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - 4
193 Katilma Intifa Senetlerine J J
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere E J
1.9.5  Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine E E
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) R -
n STATU YEDEKLERI (-) E -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER E -
113 DIGER YEDEKLER i E
1.14 OZEL FONLAR E E
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER K E
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 4 ]
23 ORTAKLARA PAY (-) 4 ]
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine R E
232  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine E E
2.3.3  Katima Intifa Senetlerine i R
2.3.4  Kara Igtirakli Tahvillere E p
235 Kir ve Zarar Ontakhipy Belgesi Sahiplerine E g
2.4 PERSONELE PAY (-) E E
2.5 YONETIM KURULUNA PAY () 1 §
0.  HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,97 4,27
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) 0,01 0,04
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHPLERINE g E
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) E E
1IV.  HISSE BASINA TEMETT{
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - E
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) E g
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE E R
4.4 IMTTYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) E N

ktadir. Bu kapsamda, yukanda yer verilen kar dagiim tablosu

(*) Turkiye'deki mevzuat uyarinda sirketler konsolide kar dagitim yap
Ana Ortakltk Sirket'e aittir.

Kar dagntmuna iliskin karar Genel Kuru! toplantisinda verilecektir

Ilisikteki notlar bu finansat tablolarin ayrlmaz bir par )
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici
Notlar

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

KapitalFactoringHizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”)18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu yurtici ve yurtdist mal alim satimi veya hizmeti arz1 ile ugrasan isletmelerin bu satislari
dolayistyla dogmus veya dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi,satimi,temelliik edilerek tahsili ve
baskalarina temliki,bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi
gibi her tirli faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirlii
danigmanlik,organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin
kurulus ve calisma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir.Sirket, faaliyetlerini
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman S$irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslani Hakkinda Yonetmelik™i gergevesinde
stirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla,Sirket’in ortaklar1 ve paylarna iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk
31 Mart 2011 payl 31 Arahk 2010 payl

1-Kapital Mali ve Gayrimenkul
Yatirimlar Holding A.S. 9,900,000 99.0000 9,900,000  99.0000
2- Vedat Sadioglu 36,500 0.3650 36,500  0.3650
3- Moris Sadioglu 30,250 0.3025 30,250  0.3025
4- Ragel Sadioglu 13,250 0.1325 13,250  0.1325
5- Roza Sadioglu 10,660 0.1000 10,000  0.1000
6- Claudia Sadioglu 12,000 0.1000 10,000  0.1000
Toplam 10,000,000  100.0000 10,000,000 100.0000

-Sirket’in kurucu ortaklan Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektdrlerinde faaliyette bulunan tiim
sirketlerini bir Holding c¢atis1 altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.’yi kurmuslardir. 21 Aralik 2010 tarihinde Sadioglu Ailesi,
Sirket’te sahibi olduklar1 9,900,000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding
A.S.’yedevretmiglerdir.

Sirket’in bagl ortaklif1 olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul”), Sermaye
Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
lizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirim ve Finansman A.S. unvani ile kurulmus,
unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatirrm Menkul Degerler A.$,30 May1s 2006 tarihinde Kapital
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008 tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.S. olarak
degismistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satim: Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracilif: Yetki Belgesi

-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi . v

-Kredili Menkul Kiymet,Agiga Satis ve Menku! Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri izin
Belgesi

-Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilix Yetki Belgesi

Sirket,konsolide edilen bagli ortaklig1 Kapital Menkul ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup olarak
adlandirilacaktir.

31Mart 2011 tarihi itibariylaGrup’un ¢alisan say1s173(2010: 72)’dir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamiayici
Notlar
Sirket’in ticari sicile kayitl adresi agagidaki gibidir:

Bityiikdere Cad. Uso Center s Merkezi Kat: 8 Maslak/Istanbul

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Kapital Factoring, ilisikteki konsolide finansal tablolarini, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 93.
maddesi uyarinca 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” uyarmca
diizenlenen ve 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (tiimii “Raporlama Standartlar:”)
uygun olarak hazirlamistir.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu(*SPK”)’nun9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Seri:XI No:29 sayili “Sermaye Piyasasi’nda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Teblig”i 1 Ocak 2008
tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.
Kapital Menkul, finansal tablolarint s6zkonusu teblig ¢ergevesinde TMS/TFRS’ye gore hazirlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolidebilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide gelir tablosu 7Nisan2011tarihindeSirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmugtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Grup’un islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

Grup’un konsolidefinansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmugstur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 31 Mart 2011 tarihi
itibariylakonsolidebilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten
sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ytkimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimmlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 5-Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not8 — Faktoring alacaklari

Not10 — Maddi duran varliklar

Not 11 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 12 — Vergi

Not 18 — Borg ve gider kargiliklari

Not 30 - Finansal araglarin gercege uygun degeri
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici
Notlar

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devamy)
31 Mart 2011 Tarihi Itibariyla Hentiz Yirirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMS/TFRS standartlar1 ve tiim
yorumlarmi uygulamistir.

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2011tarihinde sona eren
donemde heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu standartlar
ve yorumlar;

TFRS 9 — “Finansal Araglar”, TMS 39 — “Finansal Araglar”’: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak TMSK tarafindan
Nisan 2010’da yayimlanmustir.

Bagslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iligkin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmagik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmas: ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki
nakit akimlar1 hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlant  konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydal bilgilerin saglanmasi amaglanmistir. TFRS 9
finansal varliklar i¢in ger¢ege uygun degerleri iizerinden Olgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri ilizerinden &lgiilen finansal varliklar olmak tizere iki ana miiteakip 6lgiim
siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli igletmenin i modeline ve finansal varliklarin
sozlesmeye dayali nakit akimlarinin nitelikierine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diisiikliigiine
ve riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi
belirtilmisgtir.

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesinde baglayan
raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler i¢in ge¢mis dénem finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin Sirket’in finansal tablolar:
tizerinde nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Netlestirme

Konsolide finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasimi ayn1 zamanda yapma niyetinin olmast s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
donitk olarak uygulanir ve onceki donem kensolide finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarini bir 6nceki finansal yil ile tutarh olarak uygulamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve &nceki dénem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmnin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar
onceki doénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
stmflandinilmasi degistiginde karstlastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti
Konsolidasyon esaslar:

Iligikteki konsolidefinansal tablolar Sirket ve bagli ortakliginin hesaplarim asagidaki “Bagli ortakliklar”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yasal kayitlarina Raporlama Standartlar’na uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agismdan gerekli tashih ve siniflandirmalar
yapilmgtir,

(i) Bagl Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketlerdir. Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini
yliriitme giiciine sahip olmasina bagh olarak, bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar g6z 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olugtugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolidefinansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket, 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Kapital Menkul’iin% 95,79’una sahiptir.
Sirket’in Kapital Menkul’tin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay: Kapital
Menkul’unfinansal tablolar: ilisikteki konsolidefinansal tablolara tam konsolidasyon yénetimi ile dahil
edilmistir.

(ii) Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

Kapital Menkul’iin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
ve Sirket defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan Kapital Menkul’iin kayith degerleri ile Kapital
Menkul’iin defterlerinde yansitilan 6z sermayesi kargilikli olarak netlestirilmigtir. Konsolide finansal
tablolar, Kapital Menkul ve Sirket arasindaki islemlerden dolay:r olugan tiim bakiye ve islemler ve
gerceklesmemis her tiirlu gelir ve giderlerden arindirilmugtir.

(iii) Ana ortaklik disi paylar

Konsolide bagh ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde
ayr olarak belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan
ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarin tutarindan
olusur.

Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklar:, nakit degerler, bankalar, diger aktifler, ahm satim
amagh finansal varliklar, alman krediler, faktoring borglar1 ve muhtelif bor¢lardan olugsmaktadir.

Tiirev iiriin niteligi tasimayan finansal araglar ilk olarak makul degerleri ve bununla birlikte atfedilebilir
islem maliyetleri ile ifade edilir. Ilk muhasebelestirmeden sonra, alim satim amagl finansal varliklar
haricindeki tiirev {iriin niteligi tasimayan finansal varliklarin degerlemesi etkin faiz oram yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetten kalict deger kayiplar diisiilerek yapilmistir.

Nakit degerler ve bankalar, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit degerler ve bankalar benzeri degerler kolayca nakde déniistiiriilebilir, olustugu
tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile
kayda alinir. Kayda alinmalarimi izleyen donemilerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden konsolidefinansal tablolarda gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)
Finansal arag¢lar(Devam)

Alim satim amagh finansal varliklar, kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde etmek amaciyla alinan
finansal varliklardir. Alim satim amagh finansal varliklar konsolide finansal tablolara, ilk alindiginda
alig maliyeti ile kaydedilir ve daha sonra bilango tarihindeki piyasa fiyat: baz alinmak suretiyle makul
degeri ile degerlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklar yatirim amagh olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
alim satim amaciyla elde tutulmayan kiymetlerden olugsmaktadir.Grup’un aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanan araglari
bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak &lgiilemedigi igin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Alinan krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarmin etkin faiz orani yéntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitiir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger aktifler ve muhtelif borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden &tiirli veya Grup finansal varlik @izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhgin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan g¢ikarihr.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Grup’un o varlifi almay1 veya satmayi taahhiit
ettii  tarthte muhasebelestirilir.  Finarsal  yiikiimlilikkler, Grup’un sézlesmede belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelerimesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(j)’de aciklandig1 sekilde mubasebelegtirilmisgtir.
Maddi duran varliklar ve amortisman '
(i) Maddi duran varlikliar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine goére diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

(ii)Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasmn: degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim
diger gider kalemleri gergeklestikge gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman ’ ,
Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varlikiarn faydali omiirlerine goére aktife giris veya
montaj tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydah 6miiiilerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tanim Yl
Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaglar 5yl
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Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu ozel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar ve amortisman(Devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar * diger faaliyetlerden gelir ve
karlar” ve “ diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesabina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, serefiye, bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklardan olusmaktadir.
Bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklari, satin ahm maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ile kalici
deger kayiplar1 diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin
tahmini faydali 6miirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik &miir senelerini asmamak
kaydiyla dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin faydal
Omiirleri 5 yildir.

Serefiye

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” gercevesinde, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagl yiikiimliiliiklerin makul degerinin satin alma bedelini agan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir.
Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger disiikliigiinii isaret ettifi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligii tespit
caligmasina tabi tutulur.

Deger digukligi
Finansal varlhikiar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varhigin kayitlt
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarmn orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan finansal varhklar ayni
kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigli eger deger diistikliigliniin kayitlara alindig: tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal
edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlar takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik
tutarlan disiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden konsolide finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z
konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmast muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi1 amaciyla genel karsilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag) ilgili tiim
yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devan:)

Deger diigiikliigii (Devami)

Finansal olmayan varlikiar

Grup’un finansal olmayan varliklarmin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dugiikligi gostergesi olup olmadigi konusunda gdzden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varlifin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger
dugiikligii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlanir. Deger diisiikliikleri konsolide
gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikligii ilk
olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger
varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diigiiliir.

Bir varh@mn veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin disiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olami ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akislarimin cari plyasa kosullarmda paranin
zaman degeriyle soz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varhklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger
disiklugiiniin azalmasi veya deger diisiikligiinin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Serefiye digindaki finansal cimayan varliklarin deger disiikliigi, geri
kazamilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kaystl degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay:
netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminatr karsiligy

Kidem tazminati karsih@i, Grup cahsanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarmna gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gére hesaplanir ve konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani1 baz alinarak

hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Cahganlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliifitklerinin  bugiinkii degerinin hesaplanmasin
ongérmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri agsagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

iskonto orani ' %4.66 %4.66
Beklenen maas / limit artis orani %5.1 %5.1
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant %98 %98
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Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsilii, kidem tazminat1 tavani her alti ayda bir ayarlandig:
igin, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla gegerli olan 2.623,23 TL (2010: 2,517.01 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kogullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildii lizere herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup, séz konusu hususlan ilgili konsolide finansal
tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsihk tutary; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerindenalinan
belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz vekomisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oram y6ntemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iii) Faiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiligii, donem
karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan
vergi yiikiimliligini ve gegmis yillardaki vergi yikiimliligi ile ilgili dizeltme kayitlarim
icermektedir,

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarmn ilisikteki konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin
olustugu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenilen vergi oranlari
tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yikimlilagii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
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yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varhgi, gelecek doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacag anlasildig takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir,

Ertelenmig vergi varlifi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklari ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmast durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)
Iligkili taraflar

TMS 24 “lligkili Taraflarin Ag¢iklamalarina Iliskin Tirkiye Muhasebe Standard:”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
Iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. Niskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye
iligkisinde olan grup sirketleri ve yonetim kurulu iyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

Hisse bagina kar

Hisse bagina kar/zarar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dsnem basindaki adi hisse senedi
sayis1 ve dénem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayismnin bir zaman-agirhig: faktorii ile
arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirh@ faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina orandir.

TMS 33 “Hisse Bagina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse basina kar agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gérmediginden dolay: ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse bagina kar hesaplanmamistr.

(n) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS 10 “Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(o) Nakit Akig Tablosu

Grup, konsolidenet varliklarindaki degisimleri, konsolide finansal yapisim ve konsolide nakit
akimlariin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide
finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere konsolide nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda, ddneme iliskin nakit akimlari1 isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatinm
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatnimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, $irket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.
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Notiar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, konsolide nakit akis tablosuna baz olan nakit ve
nakde esdeger varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kasa 721.646 112.063
Bankalar 849.618 2.435.688
: 1.571.264 2.547.751

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

. (p)Finansal Bilgilerin Boliimlere Giére Raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandigy bilgileri igeren, faktoring ve menkul degerler bashklar: altinda iki ayri faaliyet bdliimii
bulunmaktadir.

(@ Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Liras1 (“TL”) na
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden dénem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, konsolidegelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Grup tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari 1.5483 1.5460
. Avro 2.1816 2.0491

Ingiliz Sterlini 2.4845 2.3886
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Notlar

4. NAKIT DEGERLER
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Kasa 582.398 139.248 112,063 -
582.398 139.248 112,063 -

5. ALIM SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibartyla,alim satim amaglt finansal varliklarin detay:

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Hisse senetleri (Halka agik) 594.858 - 76 -
594.858 - 76 -

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alim satim amac¢lh finansal varliklar {izerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

6. BANKALAR
31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
-Vadesiz mevduat 693.608 156.010 1,059,925 123,680
-Vadeli mevduat - - 1,252,324 -
693.608 156.010 2,312,249 123,680

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL cinsinden banka plasmanlarindan olugmakta olup, 31 Aralik
2010 tarihi itibartyla s6z konusu mevduata uygulanan faiz orani % 6,0°dir. 31 Mart 2011 ve 31 Arahk
2010 tarihleri itibarryla, banka mevduat: iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar kaleminin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akig tablosunda kayithi tutarlari arasindaki
mutabakatiagagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Vadesiz Mevduat 849.618 1,183,605
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) - 1,252,083
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 849.618 2,435,688

7. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan,
borsaya kote olmayan hisse senedi yatirimlarmin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kawynith % Hisse Kayith % Hisse
Deger Oram Deger Oram
IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. 42,400 - 42.400 -

42,400 42,400
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yurti¢i faktoring alacaklart 4.532.755 - 2,690,189 -
Diger faktoring alacaklar: 559.563.955 - 518,303,995 -
[hracat faktoring alacaklari - 1.363.607 - 1,212,001
Kazaniimamus faiz gelirleri - - - -
Faktoring alacaklar, net 564.096.710 1.363.607 520,994,184 1,212,001
Kazamlmamus faiz gelirleri harig, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arahk
31 Mart 2011 % 2010 %
Tekstil 175.342.063 31 205,616,878 39
Yurtigi ticaret 36.594.269 6 90,610,435 17
Agag ve ahsap iiriinleri - - 29,473,418 6
Medya ve iletigim - - 25,258,411 5
Metal isleme 49.047.398 9 21,795,598 4
Dayanikl: titketim tirtinleri 111.338.079 20 19,085,506 4
Kagit hammaddeleri ve kagt iirtinleri 24.762.310 4 17,918,609 3
Cam ve cam iiriinleri - - 17,188,606 3
Plastik ve kauguk 71.428.296 13 17,124,866 3
Ingaat ve ¢imento 8.455.423 2 15,129,821 3
[lag ve kimya iiriinleri - - 13,783,980 3
Yiyecek ve icecek 18.225.160 3 9,904,536 2
Nakliye 9.940.285 2 6,547,597 1
Boya, vernik, yazi ve matbaa miirekkebi 16.577.573 3 5,357,017 1
Otomotiv 5.717.268 1 2,606,459 -
Diger 38.032.193 6 24,804,448 6
565.460.317 100 522,206,185 100
Faktoring Borgclar:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, faktoring borglarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Faktoring bor¢lari 2.760.840 ° 18.819 4,605,384 14,046
2.760.840 18.819 4,605,384 14,046
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Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamig tutarlar ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 12.062.793 - 12,169,154 -
Ozel kargiliklar (12.062.793) - (12,169,154) -

Takipteki alacaklar, net - - - -

31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Toplam Toplam
takipteki  Aynlmis takipteki Ayrilmg
faktoring alacak faktoring alacak
alacagns ~ kargihgr alacafn ~ karsihf

Vadesi 1-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen - - 196,569 196,569
Vadesi 6-12 ay gecen 111.946 111.946 63,217 63,217

Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 11.950.847 11.950.847 11,909,368 11,909,368
12.062.793 12.062.793 12,169,154 12,169,154
Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak bakiyesi 12.169.154 13.188.131
Dénem ic¢inde ayrilan kargiliklar 111.946 336,864
Doénem i¢inde ¢oziilen karsiliklar (218.307) (1,355,841)
Déonem sonu bakiyesi 12.062.793 12,169,154

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)
31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Arsalar 116,000 - - 116,000
Binalar 2,654,008 - - 2,654,008
Tagitlar 1,411,367 44.000 - 1.455.367
Mobilya ve demirbaglar 2,160,173 21.542 - 2.181.715
Ozel maliyetler 132,471 5294 - 137.765
6,474,019 70.836 - 6.544.855
Birikmis amortisman
Binalar {200,234) (13.270) - (213.504)
Tagitlar (971,864) (34.340) - (1.006.203)
Mobilya ve demirbaglar (1,724,288) (33.987) - (1.758.275)

Ozel maliyetler (128,549) (759) - (129.309)
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(3,024,935) (82.356) - (3.107.291)
Net defter degeri " 3,449,084 3.437.565

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet

Arsalar - 116,000 - 116,000
Binalar 2,654,008 - - 2,654,008
Tagitlar 1,455,076 - (43,709) 1,411,367
Mobilya ve demirbaglar 1,999,788 162,969 (2,584) 2,160,173
Ozel maliyetler 132,471 - - 132,471
6,241,343 278,969 (46,293) 6,474,019

Birikmis amortisman
Binalar (147,154) (53,080) - (200,234)
Tasitlar (736,627)  (278,946) 43,709 (971,864)
Mobilya ve demirbaglar (1,659,234) (65,183) 129 (1,724,288)
Ozel maliyetler (125,179) (3,370) - (128,549)
(2,668,194)  (400,579) 43,838 (3,024,935)
Net defter degeri 3,573,149 3,449,084

31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Serefiye 1,174,665 1,174,665
Diger maddi olmayan duran varliklar 183.098 190,549
1.357.763 1,365,214

Kapital Menkul’tin alimindan kaynaklanan serefiye, Kapital Menkul’tn tanimlanabilir varliklarinn,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin satin alim tarihindeki rayi¢ degerleri ile satin alim
degeri arasindaki farktan olugmaktadir. Bu ahmdankaynaklanan gerefiye tutar icin 31 Mart 2011ve 31
Aralik2010 tarihleri itibariyla herhangi bir deger diisiikliigi bulunmamaktadir.

31 Mart 2011tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Tlaveler Cikaslar 31 Mart 2011

Maliyet
Haklar 496,020 8.003 - 504.023
496,020 8.003 - 504.023

Birikmis itfa pavlan
Haklar (305,471) (15.454) - (320.925)
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(305,471) (15.454) - (320.925)
Net defter degeri 190,549 183.098

Grup’un isletme iginde gelistirilmis maddi olmayanduranvarhigibulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet

Haklar 402,726 93,294 - 496,020
402,726 93,294 - 496,020

Birikmis itfa paylan
Haklar (252,615) (52,856) - (305,471)
(252,615) (52,856) - (305,471)
Net defter degeri 150,111 190,549

VERGI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla,kurumlar vergisi orant %20’dir. Kurumlar vergisi
orami kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulanir. Kér dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
aractligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki
temettli ddemeleri iizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oram % 15°e ¢ikarilmigtir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmas: gerektigi hususunu agikhiga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet ahm ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, &diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimt olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmas: formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmig olan tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi
metotlan belirtilmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii
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ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait konsolidegelir tablosundaki gelir vergisi karsilig,
asagida mutabakati yapildigr tizere vergiden Onceki kara yasal vergi oram uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

VERGI (Devamy)
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Tutar Yo Tutar %
Raporlanan vergi
oncesi kar 12.109.495 53,359,298
Raporlanan kar {izerinden
hesaplanan vergi (2.421.899) 20.00 (10,671,860) 20.00
Kalici farklar:
Kanunen kabul
edilmeyen giderler (20.894) 0.01 (37,971) 0.07
[stisnalar - - 104,911 (0.19)
Diger kalici farklar (39.956) 0.02 44,223 0.08
Vergi gideri (2.440.961) (20,03) (10,560,697) (19.96)

31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, ddenecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 2.478.506 7,235,457
Donem iginde 6denen gegici vergi - (4,439,070)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 16) 2.478.506 2,796,387

31 Mart 2011ve 31 Aralik 2010tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablosunda
yer alan vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Dénem vergi gideri ‘ (2.478.506) (7,235,457)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 37.545 (3,325,240)
(2.440.961) . (10,560,697)

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlan
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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Notlar
31 Mart 2011tarihi itibarnyla, kurumlar vergisi orami % 20°dir (2010: %20). Bu nedenle ileriki
dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi
varliklar1 ve borglari igin uygulanan oran % 20°dir ve rapor tarihi itibartyla ileriki dénemlerde bu oranin
degisecegine dair bir gdsterge ya da beklenti bulunmamaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarikleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
borglarmin yiiriirtitkteki vergi oranlari kullamilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Gegici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Ertelenmis vergi varhklan
Alacak kargiliklar1 3.140.525 3,073,174 628.105 614,635
Kidem tazminati karsiligi 541.642 429,380 108.328 85,876
Menkul kiymet degerleme farki 31.899 37,155 6.380 7,431
Ertelenmis vergi varhklan 3.714.066 3,539,709 742.813 707,942
Kredilerin degerinin bugiine
indirgenmesi : - - - -
Maddi ve maddi olmayan
varliklar tizerindeki gegici farklar 399.961 413,335 79.992 82,666
Ertelenmis vergi bor¢lan 399.961 413,335 79.992 82,666

Ertelenmis vergi varhklari, net 3.314.105 3,126,374 662.821 625,276
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KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren 3 Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici
Notlar

13.  DIGER AKTIFLER
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Ticari alacaklar 7.456.127 - 6,316,054 -
Diger cari/donen varliklar 877.135 - 638,652 -
8.333.262 - 6,954,706 -

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyla, ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP

Borsa Para Piyasasi’ndan

alacaklar (*) 3.001.000 - 2,196,506 -
Kredili bireysel miisteriler 2.629.587 - 1,723,588 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan

Alacaklar (**) 821.017 - 1,448,778 -
Takas ve Saklama Merkezi(***) 341.376 - 836,093 -
Miisteriler 663.147 - 109,930 -
Stiipheli ticari alacaklar 172.581 - 172,581 -
Diger - - 1,159 -
Briit ticari alacaklar 7.628.708 - 6,488,635 -
Stipheli ticari alacak karsiligi (172,581) - (172,581) -
Ticari alacaklar, net 7.456.127 - 6,316,054 -

(*) Borsa Para Piyasasinda miisteriler adina yapilan vadesi 01.04.2011 tarihinde biten iglemlerden
olugsmaktadir. (31 Aralik 2010: Borsa Para Piyasasi’nda miisteriler adina yapilan vadesi 3 Ocak 2011
tarihinde biten iglemlerden olugmaktadir.)

(**) Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (VOB) olan alacaklar, miisteriler tarafindan verilen nakit
teminatlardan olugmaktadir. (31 Aralik 2010: Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndan (VOB) alacaklar,
miisteriler tarafindan verilen nakit teminatlardan olusmaktadir.)

(***) Takas ve Saklama Merkezinden olan alacaklar, 30.03.2011 ve 31.03.2011 tarihinde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda Hisse Senedi Piyasasinda yapilan 01.04.2011 ve 04.04.2011 valorli
islemlerden olugmaktadir. (Takas ve Saklama Merkezi’'nden alacaklar, 30 Aralik 2010 ve 31 Aralik
2010 tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda Hisse Senedi Piyasasi’nda yapilan 3 Ocak 2011
ve 4 Ocak 2011 valorlii islemlerden olugmaktadir.)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibaryla, diger cari/donen varhklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP

[liskili sirketlere verilen avanslar (Not 25) 120.000 - 307,657 -
Pesin 6denen giderler ‘ 345.797 - 121,037 -
Devreden KDV 116.408 - 116,408 -
Avanslar 37.009 - 35,264

Vadeli iglem teminati 40.572 - 40,048 -
Portfoy Yo6netiminden Olan Alacaklar 196.457 -

Diger 20.892 - 18,238 -
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Notlar

877.135 - 638,652

14.  ALINAN KREDIiLER
31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alnan Krediler 240.630.255 1.098.246 245,232,663 992,508
240.630.255 1.098.246 245,232,663 992,508
31 Mart 2011
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsilig) arahg
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 240.630.255 240.630.255 %8,0-9,30
Avro 414.434 904.130 Spot
Ingiliz Sterlini 78.131 194.116 Spot
Toplam ahnan krediler 241.728.501

31 Arahik 2010

Orijinal TL Faiz oram
tutar Karsihig arahg
Kisa vadeli alinan krediler
Teminatsiz banka kredileri TL 245,232,663 245,232,663 %7.85-9.30
Avro 425,584 872,604 Spot
Ingiliz Sterlini 50,198 119,904 Spot
Toplam alinan krediler 246,225,171

15. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay: asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Ihrag edilen menkul
kiymetlerkisa vadeli 459.466 - - .
Ihrag edilen menkul

kiymetler uzun vadeli 49.000.090 - - -

49.459.466 - - -

Sirket, 28Subat 2011, 01-02 Mart 2011 tarihinde 50,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir
degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir. Ihrag edilen tahvillerden nominal degeri 1.000.000
TL olan kismi konsolidasyon kapsamindaki Kapital Menkul Degerler A.S. tarafindan alinmis
olmasindan dolayi mali tablolarda elimine edilmistir.
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Soz konusu tahvile iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Para Faiz Faiz Orijinal
Birimi Vade  Tiirii(**) Orani (*) Tutar 31 Mart 2011
Tahvil TL 2013 Degisken % 5,3667 49.000.000 49.459.466

(*) Birinci kupon 6deme doénemine iligkin alti aylik faiz oranidir.

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Kistas Faiz” oranijihra¢ ve kupon 6deme dénemlerinde
T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag¢ edilmis en uzun vadeli iskontolu gostergeli Devlet Tahvili’nin
(Gosterge) son 3 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikh
ortalama yilhik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanacaktir.

MUHTELIF BORCLAR
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP YP YP
Miigterilere borglar (Borsa Para
Piyasasi islemleri) 3.001.000 - 2,196,506 -
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndan
(VOB) borglar 821.017 - 1,448,778 -
Saticilara borglar 1.308.710 - 773,449 -
Ortaklara borglar - - 84,223 -
Diger 28.328 - - -
5.159.055 - 4.502.956 -

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010tarihleri itibartyla, ddenecek vergi ve yikiimliliiklerin detay:
asagidakigibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi 2.477.465 - 2.796.387 .
Odenecek BSMV 374.277 - 361,810 -
Odenecek gelir vergisi 289.446 - 360,571 -
Odenecek primler 75.833 - 64,434 -
Odenecek damga vergisi 4.270 - 2,272 -
3.221.291 ) 3,585,474 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahik 2010
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TP YP TP YP
Calisan haklar yikimliligi karsilig
Kidem tazminati karsilig 541.642 - 429,380 -

541.642 - 429,380 -
Diger karsiliklar
Muhtemel riskler igin ayrilan
genel karsiliklar 3.140.525 - 3,073,174 -
Diger 91415 - 35,188 -

3.231.940 - 3,108,362 -

Calisan haklar: yiikiimliligi karsiig

Calisan haklar1 yiikiimliliigii karsihigi kidem tazminati karsiliindan olusmaktadir ve agagidaki
agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yaginda, erkekler igin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri gikarttmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
ayhk maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Mart 2011 tarihi itibaryla 2.623,23 TL (2010: 2.517,01 TL) ile
sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminatt kargihginin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 429,380 350,861
Dénem iginde ddenen - (13,387)
Cari dénemde ayrilan
karsiliktutari 112.262 91,906
Dénem sonu bakiyesi 541.642 429,380

Muhtemel riskler i¢in ayrilan genel karsiliklar

Sirket, global ve ulusal ekonomik kogullardaki degisikliklere bagli olarak tahsil kabiliyeti diisen ticari
alacaklarindan dolay: katlandigi kayiplan sektdrel bazda gegmise yonelik olarak incelemis ve 31 Mart
2011tarihi itibartyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktan kesin olarak belli olmayan
zararlarin kargilanmas1 amaciyla genel karsilik ayirmigtir.

Diger karsiliklar

Diger karsiliklar Mart 2011 ayina ait borsa paylari, saklama komisyonlar karsiliklari ile telefon,elektrik
gibi genel isletme giderlerine ait fatura karsiliklarindan olusmaktadir.

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 10,000,000 TL’dir (2010: 10,000,000). 31 Aralik
2010tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1TL (2010: 1 TL) degerinde 10,000,000adet (2010:
10,000,000adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Tiim dzsermaye kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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Kar Yedekleri

31 Mart 201 1tarihi itibartyla,Grup’un kar yedekleri sirasiyla 4.826.745 TL(2010: 3,876,745TL) ve
221.034.790 TL(2010: 231,034,790 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganiistii
yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 3denmis sermayesinin
%20’sine ulagihncaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Gdenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gecmis Yil Kar / Zararlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegmis y1l kar / zararlari sirasiyla 27.655.422 TL ve
(15,137,272TL)Y dir.

Kar Dagitimy

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal
yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Ana Ortakltk Dist Paylar

Ana ortaklik dig1 paylarin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 239,872 318,187
Istirak sermaye azaltiginin etkisi(*) - (84,222)
Donem iginde ayrilan tutar (2.172) 5,907
Y1l sonu bakiyesi 237.700 239,872

(*)Kapital Menkul 25Kasim 2010 tarihinde 6denmis sermayesini 2,000,000 TL azaltarak 7,000,000
TL’den 5,000,000 TL’ye indirmigtir.
ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 19.218.355 15.936.665
Faturalannmig faktoring alacaklarimdan alinan faizler 19.218.355 15.936.665
Kazanilmanug gelirler -

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, (net) 1.475.267 1.534.134
Komisyon gelirleri 1.475.267 1.534.134
Komisyon giderleri -

20.693.622 17.470.799
ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel giderleri 1.831.178 1.761.036
Kira giderleri 93.141 77.697
Amortisman ve itfa paylan 97.810 108.661

Uyelik ve aidat giderleri 13.245 21.234
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Denetim, miisavirlik ve danigmanlik giderleri 60.605 49.691
Seyahat giderleri 72.601 68.318
Dava takip giderleri 50.346 65.968
Bilgi islem giderleri 84.289 67.282
Haberlesme giderleri 81.492 78.577
Vergi, resim, har¢ giderleri 72.929 65.062
Kidem tazminat1 karsilig: gideri 112.262 39.068
Diger 535.880 325.086

3.105.779 2.727.681

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde
yer alan personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maas ve licretler 726.924 767.727
Ikramiyeler 988.250 885.417
SSK igveren payi 77.994 74.547
Yemek giderleri 38.010 27.290
Diger - 6.055
1.831.178 1.761.036
22. DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Menkul Kiymet Aracilik Komisyonlari, net 509.062 721.107
Devlet Tahvili Ahm Satim Karlari 110.143 -
Bankalardan Alinan Faizler 6.937 -
Kambiyo Islemleri Kar 93.964 12.677
Diger Faiz Gelirleri 72.933 -
Diger 63.790 93.398
856.830 827.182
23. FINANSMAN GIDERLERI
31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Finansman giderleri
Kullanilan kredilere verilen faizler 5.435.420 3.124.570
Verilen ticret ve komisyonlar 429.159 43.128
[hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 459.465 -

6.324.044 3.167.698
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TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detayi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Donem iginde ayrilan kargiliklar (179.297) (95.256)
Doénem icimde ¢6ziilen karsiliklar 218.306 210.517
39.009 115.261

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin
detay: agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Kambiyo islemleri zarar1 48.205 77.033
Diger 1.937 1.842
50.142 78.875

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iligkili kurulug olarak nitelendirilir. Grup, hisselerinin
tamamina sahip olan Sadioglu Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir. Grup’un nihai sahibi Sadioglu
Ailesi olup ilisikteki finansal tablolarda Sadioglu Ailesi ve iliskili kuruluslar iligkili taraflar olarak

gosterilmektedir. Iligkili taraflar ayni zamanda Grup’un y&netimi, ynetim kurulu iiyeleri ve ailelerini de
icermektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Arahik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Verilen avanslar
Kapital Gayrimenkul Anonim Sirketi 120.000 186,702
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S. - 120,955
120.000 307,657

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Faiz Gelirleri
Kapital Gayrimenkul Anonim Sirketi - 177,812
Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S. - 529
- 178,341
Faiz Giderleri
Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi - (31,004)

- (31,004)
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Notlar
Kira Gelirleri
Atak Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi 7.500 34,400
7.560 34,400
Kira Giderleri
Vedat Sadioglu (15.000)
Ragel Sadioglu (15.000) -
(30.000) -

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplanu:

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, iist ydnetime saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 423.085 TL (2010: 889,526 TL)’dir.

27. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

. 27.1 Almman Teminatlar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Grup’unfaktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:
31 Mart 2011 _ 31 Arahk 2010
P YP _ TP YP
Ipotek 455.135 . 1,750,000 -
455.135 “ 1,750,000 -

27.2  Emanet kiymetler
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Grup’un emanet kiymetlerinin detay: asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP

Tahsile alinan ¢ekler 567.242.580 18.596.170 543,725,115 16,927,393
Portfoydeki gekler 9.518.005 - 25,000 5,126
Bankalardaki ¢ekler 16.337.003 352.232 7,032,413 36,571
Karsiliksiz ¢ekler 327.672 - 461,172 -

593.425.260 18.948.402 551,243,700 16,969,090

27.3  Taahhiitler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla, Grup’ﬁn igincli sahislara verilen teminat
mektuplaridetay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na Verilen
Aracilik Iglemleri Teminati 1.776 - 1.776 -
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi [slem
Limiti Karsilig1 Verilen Teminat 2.298.110 - 1.716.610 -

IMKB Tahvil ve Bono Piyasast 4.900.000 - 4.900.000 -
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Islem Limiti Karsih§1 Verilen Teminat
Vadeli Islem Ve Opsiyon Borsasi
Uyelik Teminati 10.000 - 10.000 -
[MKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. ne
Verilen Garanti Fonu Teminati 160.000 - 160.000 -
Araci Kurum Sermaye Blokaji 430.000 - 430.000 -
Odiing Menkul Kiymet Alma ve Verme,
BPP islemleri i¢in Verilen Teminat 250.000 - 250.000 -

8.049.886 - 7.468.386 -

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Grup, faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI (Devam:)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalart (Devami)
Kredi riski

Bu not Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk ySnetimi politikalar1 Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmugstur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci Grup’un riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup gesitli egitim
ve yonetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Grup faktoring iglemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in fcra Komitesi kredi
riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler
gelistirilmis olup yOnetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin1 tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile
ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi Slgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amactyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar program: da mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gésterilen kayitl degeri kadardir.
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Grup’un
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacimi karsilamaktadir. Gruphedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.Ayrica Grup

yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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28.1.3 Piyasa riski

28.
28.2

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde Kkarsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére
Olgiilmektedir,

Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lgtiigiine dair kulland1g1 yéntemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamugstir.

(i) Doviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faalivetleri ve banka kredileri
gibi) dolayr yabanci para riski tagimaktadir. Grup’unkonsolidefinansal tablolari TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu konsolidefinansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin d6viz kurundaki degisiklie bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanci para bazli borglarindan dolay: yabanci para riski tasimaktadir.
Soz konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur.

(ii) Faiz orani riski

Grup'un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirketin temel
stratejileriyle tutarll olan piyasa faiz oranlari dikkate alindidinda risk yénetim faaliyetleri, net faiz gelirini
en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Risk Yonetimi Agiklamalar:

28.2.1 Faiz orani riski

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
ABD ABD
Avro Dolan Avro Dolan
TL (%) (%) (%) TL (%) % (%)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - %6.0 - -
Faktoring alacaklari %13.85 %l13.79 - %14.67  %13.89 -
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler %8.74 - - %38.80 - -
Ihrag Edilen Menkul
Kiymetler % 5.37 - - - - -

Faiz orani riski duyarhlik analizi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlarn
agagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Faktoring alacaklari 565.460.317 522,206,185
Vadeli mevduat - 1,252,324
Alinan krediler 241.728.501 246,225,171
Ihrag edilen menkul kiymetler 49.459.466 -

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Grup’un degisken faizli finansal enstriimant olmadigt
icin faiz orani risk duyarlilik analizi hesaplanmamigstir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE DUZEY] (Devamy)
Risk Yonetimi Aqiklamalart (Devami)

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin d6viz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Grup, yabanct para bazli borglarindan dolay: yabanci para riski
tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanct para birimleri ABD Dolart ve Avro’dur. Grup’un
konsolide finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu konsolide finansal tablolar
yabanct para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Mart 2011 ve 31 Arahk
2010 tarihleri itibartyla,Grup’un net agik pozisyonu asagidaki yabanci para bazh varliklar ve borglardan
kaynaklanmaktadir:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

(TL Tutan) (TL Tutar)

A. Dbdviz cinsinden varliklar 1.658.865 1.335.681
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (1.117.065) (1.006.554)
C. Tiirev finansal araglar - -
Net diviz pozisyonu (A+B+C) 541.800 329.127

Asagidaki tablo 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Grup’un detayl bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlari yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 Ingiliz

BILANCO (TL) ABD Dolan Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Kasa 139.248 - - 139.248
Bankalar 98.820 57.190 - 156.010
Faktoring alacaklari - 1.159.558 204.049 1.363.607
TOPLAM VARLIKLAR 238.068 1.216.748 204.049 1.658.865
YUKUMLULUKLER

Alnan krediler - 904.130 194.116 1.098.246
Faktoring borglari - 18.819 - 18.819
TOPLAM

YUKUMLULUKLER - 922.949 194.116 1.117.065
Bilanco i¢i pozisyon 238.068 293.800 9.933 541.800
31 Arahk 2010 Ingiliz

BILANCO (TL) ABD Dolar Avro Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Bankalar 123,680 - - 123,680
Faktoring alacaklari - 1,089,925 122,076 1,212,001
TOPLAM VARLIKLAR 123,680 1,089,925 122,076 1,335,681
YUKUMLULUKLER

Alnan krediler - 872,604 119,904 992,508
Faktoring borglari - 14,046 - 14,046
TOPLAM

YUKUMLULUKLER - 886,650 119,904 1,006,554
Bilanco i¢i pozisyon 123,680 203,275 2,172 329,127
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (Devami)
Risk Yénetimi Aciklamalary (Devami)
Doviz kuru riski

31 Mart 2011 tarihi itibartyla TL nin asagida belirtilen d6viz cinsleri kargisinda %10 deger kaybetmesi
vergi Oncesi donem karini 54.289 TL kadar azaltacaktir (2010: 32,913TLazaltacaktir). Bu analiz 31
Mart2011 ve31 Aralik 2010 itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmast varsayimi ile yapilmgtir,

TL

31 Mart 2011 Kar/(Zarar) 31 Arahk 2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolart 23.916 ABD Dolari 12,368
Avro 29.380 Avro 20,328
Ingiliz sterlini 993 Ingiliz sterlini 217
Toplam 54.289 Toplam 32,913

31 Mart 201 ltarihi itibartyla TL nin yukanida belirtilen doviz cinsleri kargisinda %10 deger kazanmas:
vergi 6ncesi donem karini 54.289 TL kadar arttiracaktir(2010: 32,913 TL arttiracaktir).

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket’in

finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
stzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Mart 2011
Sozlesmeye Gore Beklenen
veya Defter  nakit qikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 S yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler 295.296.961 299.126.682  249.667.216 459.466  49.000.000 -
Alinan krediler 238.358.246 241.728.501  241.728.501 - -
Faktoring borglari 2.779.660 2.779.660 2.779.660 - - -
Ihrag edilen menkul
kiymetler 49.000.000 49.459.466 - 459.466  49.000.000 -
Muhtelif borglar 5.159.055 5.159.055 5.159.055 - - -
31 Arahk 2010

Beklenen

nakit

Sozlesmeye Gore veya Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yit  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yitkiimliilitkler 255,347,557 257,373,924 211,273,620 46,100,304 - -
Alinan krediler 246,225,171 248,251,538 202,151,234 46,100,304 - -
Faktoring borglar 4,619,430 4,619,430 4,619,430 - - -
Muhtelif borglar 4,502,956 4,502,956 4,502,956 - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar ve 19no’lu notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren 5zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
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her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y6netim Kurulu’nun kararina bagh
olanlar1 Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Makul deger bilgisi

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarimt kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiinden, gergege uygun deger Slgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri faiz oranlarinin bilango tarihine
yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil
olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmigtir.

Sirketin 31 Mart2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibartyla, makul deger bilgisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Defter Degeri  Makul Deger Defter Degeri Makul Deger
Nakit degerler 721.646 721.646 112,063 112,063
Alim satim amagh
finansal varliklar 594.858 594.858 - -
Bankalar 849.618 849.618 2,435,929 2,435,929
Faktoring alacaklari 565.460.317 565.460.317 522,206,185 522,206,185
Diger aktifler 8.333.262 8.333.262 6,351,318 6,351,318
Alman krediler 241.728.501 241.728.501 246,225,171 246,225,171
Faktoring borglari 2.779.660 2.779.660 4,619,430 4,619,430
Thrag edilen menkul
kiymetler 49.459.466 49.459.466 - -
Muhtelif borglar 5.159.055 5.159.055 4,502,956 4,502,956

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket,ikinci tertip 50.000.000 TL nominal degerli borglanma araglarinin (tahvil) halka arz edilmesine,
borglanma araglarinin kurul kaydina alinmast ve satigt igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger kurum
ve kuruluslara miiracaat edilmesine, izinlerin alinmasina, aracilik sdzlesmesinin Garanti Bankast A.S.
ve/veya Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmasini igeren 20.04.2011 tarih ve 2011/10
sayilt Yonetim Kurulu Karart almistir.

—17 R Y ’
( i)V

4 K
My ALFACTORITC

/ ETLERL ANONIM slaxU



