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Kapital Factoring Hizmetleri AS. ‘nin { “Sirket”) 11.11.2010 tarihli olaganistd genel
kurul toplanhsinda “borglanma araglarinin ihraci"na karar verilmis ve islemlerin
tamamlanmasi konusunda Sirket ydnetim kurulu yetkilendirlmisti. Bu kapsamda

-asadda incelememize sunulan  evrakin  yUrirlikteki mevzuat  cercevesinde

degerlendirilerek Jirket'in  halka arz yoluyla tahvil ihrag edip edemeyecedi
hususunda yazih hukuki mitalaa (“*Hukuki Matalaa”) verlmesi- tarafimizdan talep
edilmistir. ‘ '

s bu hukuki mitalaa ilgili mevzuat ve asagida belirtilen sirket evrakinin-asil ve onayli
suretlerinin incelenmesiyle hazidanmustrr.

Incelenen belgeler:

“a. Istanbul Ticdret Sici Memurugu {"Sicil memurugu”) tarafindan 18:05.1992"

tarihinde tescil edilen Sirket kurulus ana sézlesmesinin yayinlandigi 27.05.1992
tarih ve 3034 sayil Torkiye Ticaret Sicil Gazetesi {“TISG") ve; '

b. Sicil Memurlugu tarafindan 30.12.2002-fcrihinde tescit edilen Ana S6zlesme'nin
- “Sirketin Sermayesi * bashkh 6. Maddesi tadilinin yayinlandigi 3 Ocak 2003 tarih
ve 5710 sayih TTISG, .

‘¢ Sicil Memurlugu tarafindan 18.08.2004 tarihinde tescil edilen Ana Séziesme'nin
“Jirketin Sermayesi * baglikl 6. Maddesi tadifinin yayinlandids 25 Agustos 2004
tarh ve 6122 sayi TISG,
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. Sicil Memurlugu tarafindan 07.09.2007 tarihinde tescil edilen Ana S6zlesme'nin

“Sirketin Sermayesi " bashkl 6. Maddesi tadilinin yayinlandid 13 EylUi 2007 tarih
ve 6894 sayill T1SG,

Sicil Memurlugu tarafindan 12.05.2010 tarihinde tescil edilen Olagan Genel
Kurul Karan , Yonetim Kurulu segimine iliskin karar ve 'Sirkketi temsil ve ilzama .
yetkililerin secimine iliskin karann yayinlandigi 18 Mayis 2010 tarih ve 7566 sayili

TISG,

Sirket’in 11.05.2010 tarih ve 2010/04 sayili karanna iéﬁnoden duzenlenen imza
sirkiler], '

Jrket’in 11.11.2010 tarihli olaganistd genel kurul toplantisi tutanagr ve hazirun
cetvel;; -

BDDK'nin 25 Kasm 2010 tarh ve B.02.1.8DK.0.12.00.00.134.32-24148 savyil
Sirket'in tahvil inraci gergeklestinnesinde sakinca olmadiina dair yazisi;

Jirket yonetim kurulunun 20. 04. 2011 tarih ve 2011/10 sayili kararn,

Beyoglu 38. Notediginc_e onaylanan 04826 yevmiye numarall 26 Aralk 1994
tasdik tarihli Sirket pay defteri . '

Buhukuki mitalaa’nin hazirlanmasi asamasinda ;

Asillan veya suretleri tarafimiza ulashnlan bitin belgelerin dogru ve eksiksiz
oldugu, suretlerinin asillannin aynisi oldugu,

Incelemeye tabi tutulan belgelerden hicbirinin, tarafimizca bilinmeyen maddi
hata, hile, ikrah veya yanls beyan ve bize badl olmayan nedenlerle batil,
gegersiz veya icra edilemez olmadidn varsayilmustr.

A:) SIRKETIN KURULUS VE FAALIYETI

Sirket, Ana Sézle;;mesi"hin “Amag ve Konu” baslikh 3.maddesine gore ; .. f)dUnc Para

Verme lgleri Hakkinda 90 sayih Kanun Hokminde Kararmame'ye aykinliga mincer
olmamak Uzere yurt igi ve yurtdigl mal alimi sahmi veya hizmet arz ile ugrasan
isletmelerin bu sahglan -dolayisiyla dogmus dogacak ‘her orl0 faturah alacaklanmin
almi, satimi temellUk edilerek tahsili veya baskalanna temilikli, bu alacaklara karsihk

pesin ddemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmas gibi her t0rld faktoring
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hizmetlerinin gerceklestiiimesi  amaciyla 18.05.1992 tarihinde kurulan ve istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 286850 sicil numarasi ile faaliyetlerini sirdiren bir
anonim sirkettir. |

Sirket "fooliyeilerini 920 sayh f)di)nc Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hikminde
Kararmame ve 5411 sayilh Bankacik Kanunu ¢ergevesinde yUritmektedir. Sirketin
faaliyetlenne iligkin usul ve esaslar ise BDDK tarafindan ¢ikanian ve 10 Ekim 2006 tarih
ve 26315 sayih Resmi Gazetede yayinlanmak suretiyle 23.maddesinin 2. Fikras haric
olmak Uzere yayim tarihinde yOrirlige giren, Finansal Kiraloma, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin - Kurulus  ve  Faaliyet Esaslan  Hakkinda  Yénetmelik
{"Yonetmelik”) ile dUzenlenmigtir.

sirket'in faaliyetlerini sirdOrmesi igin Yonetmelik hikimlerine gbre alinmasi zoruniu
kurulus ve faaliyet izinlerine sahip oldugu ve BDDK'nin kayitlannda ve resmi sitesinde
faktoring islemlen yapmaya yetkili kuruluslar listesinde yer aldi@i hususu tespit
edilmekied. |

Jirket ana sc'izlesmesi’nin 6. maddesine gore; Sirket sermayesi, her biri 1,00 TL nominal
degeri 10.000.000 adet nama yazit paya bdlinmds 10.000.000,00 TL'dir. Sirket’in
31.12.2010 tarhii ortaklik durumu ise asadidaki tablodadr.

ORTAKLAR NOMINAL TUTAR SERMAYEYE ORANI
. Moris SADIOGLU 30.250,00 % 0.3025
Vedat SADIOGLU 34.500.00 % 0,3650
Roza SADIOGLU 10.000,00 % 0,1000
Rasel SADIOGLU 13.250,00 % 0,1325
Clavudia Luce 10.000,00 % 0,1000
SADIOGLY '
Kapital Mali ve 9.200.000,00 % 99.000
Gayrimenkui
Yatrimlar Holding A.S.
TOPLAM 10.000.000,00 % 100




SKE & Associates
ATTORNEYS & COUNSELORS

H

B-) $IRKETIN TAHVIL IHRACI

Sirket Ana Sozlesmesi'nin * Tahvil ve Kiymetli Evrak Thracy baslikli 9. Maddesinde
Sirket'in " Tork Ticaret Kanunu ve diger mevzuat hikUmlerine gbre Genel Kurul
Karanyla tahvil, kara igtirakfi tahvil finansman bonosu, banka garantili bono intifa
senefleri, kar ve zarar ortakhgl belgesi ve benzeri sair degerli kagtan...." ihrag
edebilecedi dizenlenmektedir. Ozetle sirket Ana S$ézesmesinde Tahvil ihracina
cevaz veren ?air hOkOm bulunmaktadir,

|
Bu kopscho Sirket Genel Kurulu tarafindan 11.11.2010 tarhinde gerceklestirilen
Olaganistl Genel Kurul toplantisinda Sirket'in borglanma araclannin ihracing karar
verimis ve ydnetim kuruluna ihraca iliskin islemlerin  gerceklestirlmesine  karar
verilmistir. ' '

Yonetim Kurulu ise 20.04.2011 tarih ve 2011710 sayill karan ile 50.000.000,00 TL nominatl
degerli borglanma araclannin {tahvil) halka arz ediimesine ve borclanma araclarinin
kurul kaydina alinmasi ve satisi igin resmi kurum ve kuruluslara fnUrocccﬁ edilmesine,
izinlerin alinmasina ve kanuni formalitelerin ikmaline ve tim bu islemler icin Garanti
Bankast A.§. vefveya Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. ile aracihk sdzlesmesi
imzalanmasina karar ven‘lmisfir. |

“

Faktoring  sirketlerinin - “Yapamayacaklan is ve islemler “, Ydnetmelik'in  22.
Maddesinde dizenlenmigtir. Adi gegen maddesinin 1. Fikrasinin | ¢ ) bendi hUkmine
gore; fdk’roring sirketleri 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (* SPKa") uyannca
menkul kiymet ihrag edebilmektedir.

Sirket Ana Sozlesmesi gercevesinde, SPK'nin iznine miteakiben ihrag edilecek

tahvillerin, ihracin t{omOnin halka arz yoluyla satisa sunulmasi kaydiyla ve 24 Haziran

2006 tarihli ve 25502 sayll Resmi Gazete'de yayimianan istanbul Menkul Kiymetler
Borsas (“IMKB") Kotasyon Yénetmeligi'nin 14. Maddesinde belirtilen diger sartiannda
gerceklestinldiginin IMKB tarafindan tespiti halinde IMKB'de islem gérmesinde IMKB
mevzuat gergevesinde herhangi bir aykinli@n bulunmadid tespit edilmistir.
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C-) DEGERLENDIRME

Sirket tarafindan sunulan evrak ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde yapilan incelemeler

neticesinde;

a. Sirket'in ilgili mevzuata uygun sekilde kurulup faaliyetine devam ettigi,

b. SPK kaydina alinmasi sartiyla Sirket'in tahvil ihrag etmesinde herhangi bir yasal
enge!l bulunmadig.,

c. Sirket'in ve bor¢lulugu temsil eden menkul kiymetlerin yasal durumlannin tabi
olduklan mevzuata uygun oldugu degerlendirimektedir,

is bu Hukuki MiUtalaa, Sirket'in talebi Uzerine sirket evraki ve ilgili mevzuat
gergevesinde yapilan inceleme sonucunda hazrtanmig olup, Sirket tarafindan
sadece T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsa'st ve
tahvil ihrac ile ilgili diger kurumiara sunulmak Uzere dizenlenmistir. Is bu Hukuki
Motalaa, yazil onayimiz olmaksizn bu kurum ve kuruluslann disinda herhangi bir
kurum veya kurulusa sunulamaz veya a¢iklanamaz.

Saygilanmla,




