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Kapital Factoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanan finansal raporlama standartlarina goére
dizenlenmis bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, nakit
akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosu Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
denetlenmis ve s6z konusu finansal tablolar tizerinde ilisikte Ek’te sunulan 11 Nisan 2008
tarihli bagimsiz denetim raporumuzda olumlu goéris beyan edilmigtir.

Ayrica, BDDK’nin 20 Eylul 2007 tarih ve BDDK. UY 11/126.03-13341 sayili yazisi uyarinca
idari yukimlaliklere uygunluk agisindan IV. Bélumde kapsami agiklanan ek incelemeler
ornekleme ydntemi ile gergeklestiriimis istisnai bir hususla karsilasiimamistir. Ancak
denetimimiz bir batln olarak sunulan finansal tablolar tzerinde goris olusturmak amaciyla
gercgeklestirilmis olup, idari yukumlulikler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik
degildir.

Bu rapor Kapital Factoring Hizmetleri A.$.'nin yénetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, s6z konusu taraflar diginda kullaniimasi uygun degildir ve
kullaniimamaldir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

istanbul, 11 Nisan 2008
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I GENEL BILGILER

Sirket Unvani

Ticaret Sicil Numarasi

Vergi Sicil Numarasi

Kurulus Tarihi (izin Tarihi ve Tescil Tarihi)

Sermaye

Adres

Telefon Numarasi

Faks Numarasi

internet Adresi

Ortaklik Yapisi

Ortaklar:

Vedat Sadioglu
Moris Sadioglu
Rasel Sadioglu
Roza Sadioglu
Claudia Sadioglu

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.
istanbul 286850/234432

Bogazici Kurumlar V.D. 4980001518
Tescil tarihi 18 Mayis 1992
10.000.000 YTL

Buyukdere Cad. No: 61 USO Center is
Merkezi Kat:8 Maslak / Istanbul

(0 212) 330 01 45
(0 212) 330 01 55

www.kapitalfactoring.com.tr

% Pay Tutar (YTL)
36,50 3.650.000
30,25 3.025.000
13,25 1.325.000
10,00 1.000.000
10,00 1.000.000

100,00 10.000.000
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. GENEL BILGILER (Devami)

Ust Diizey Yoneticiler:

(YKU, GM, GMY ve 1. derece imza yetkisine sahip kisiler)

Moris Sadioglu - Yénetim Kurulu Baskani

Vedat Sadioglu - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Mudur
Roza Sadioglu - Yonetim Kurulu Uyesi

Personel Sayisi: 26

Yasal Denetciler: Cansu Turker, Saim Baladin

Subeler: Sirket’in subesi yoktur.

Temsilcilikleri:

izmir Temsilciligi

Adres : Cumhuriyet Cad. Ataman is Mrk. No:90
Kat:3, D:7 Alsancak, izmir
Telefon : (0 232) 445 04 96
Fax : (0 232) 441 83 11
Yoénetici : Oya Savasan
Acilig Tarihi : 1 Aralik 1993
Bursa Temsilciligi
Adres : Dogan Bey Mah. Dogan Bey Cad
Muti is Mrk. No: 27-28 Kat: 2 Fomara / Bursa

Telefon ; (0 224) 224 46 12
Fax : (0 224) 224 89 53
Yonetici : Olgun Bilir
Acilis Tarihi ; 16 Ekim 1995
istirakler ve Bagh Ortakliklar:

Faaliyet Alani istirak Payi (%)
Abisa Gida Mad. Depolama San ve Tic A.S. Gida, depolama %49,8
Faal insaat Ticaret ve Sanayi A.S. insaat %99,6
Kapital Yatirrm Menkul Degerler A.S Sermaye piyasasi iglemleri %95,8
Faal insaat A.S. ve Ditas A.S. Adi Ortaklidi ingaat %75,0
Faba insaat insaat %50,0
Lalezar insaat Adi Ortaklig ingaat %39,0
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BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

ilisikte Ek’te izah edildigi tizere, Sirket'in finansal tablolariyla ilgili 11 Nisan 2008 tarihli
bagimsiz denetim raporumuzda olumlu goris beyan etmis bulunmaktayiz.

MUHASEBE KAYITLARI

SPK tarafindan yayimlanan Finansal Raporlama Standartlar’na gbére hazirlanan
finansal tablolar ile bunlara iligskin agiklamalar Ek’'te sunulmustur.

IDARI YUKUMLULUKLER

Sirketge tesis edilen iglemlerin Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun
Hukminde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelige uygunlugu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap doénemine ait faktoring islemlerinden dogmus
olan alacaklari sézlesme bazinda, érnekleme yoluyla segilerek incelenmistir. Yapilan
inceleme sonucunda, érnekleme yoluyla secilen islemlerde Odiing Para Verme isleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelige uygun olmadigi
hususunda bir tespitte bulunulmamistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen
finansal tablolarin sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine ait Uger aylik dénemler itibariyle
hazirlayip gondermis oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait
denetlenmemis mizanda yer alan bilgilerle sinirh olmak Gzere mutabakati yapiimis ve
bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk acisindan yasal kayitlara tum o6nemli
taraflariyla uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanmamistir.

Sirket’in denetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve iglemleri
dolayisiyla gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip
gondermedigi veya gerekli izinleri alip almadigs:

Sirket yénetiminden edindigimiz bilgilere gore, Sirket 2007 yili boyunca gergeklestirdigi
faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine
gbndermis veya gerekli izinleri almistir. Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap
doneminde BDDK'ya gdéndermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle
Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamistir.
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Iv.

d.

IDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket bunyesinde ve varsa subeler ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik hizmet birimleri ile i¢
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin (i¢ sistemler) kurulup
kurulmadigi, bu birimler i¢in yeterli denetim kadrosu olusturulup olusturulmadigi
ve personelin buna uygun goérev tanimlari ile yetki ve sorumluluklarinin belirlenip
belirlenmedigi:

Genel olarak denetim cgalismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan
calismalar, Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlarinin anlagilmasini icermekle birlikte, i¢
kontrol sistemi Uzerinde bir glvence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki dnemli
eksiklikleri belirlemeye yonelik degildir.

Sirket biinyesinde birimlerde i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmus olup bir kiginin gérev
aldigi I¢ Denetim Bolimi de bulunmaktadir. Ig Denetim Bolima Sirket icinde her
departmanin yapmis oldugu islemlerin mevcut departman prosedurlerine uygunlugunu
kontrol etmekte, tespit edilen farkliliklar Sirket yonetimine raporlamakta ve olusturulan
planlarin zamaninda hayata gegcirilmesini takip etmektedir.

Sirket’in finansal tablolarinin bitiinG Gzerinde yapilan denetim calismasi sirasinda i¢
kontrol yapisina iligkin olarak gézlemlenen énemli bir hususa rastlanmamistir.

Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim doneminde agilan davalar ve dava
sonuglari:

Sirket aleyhine ve lehine acilan davalarin ézetini iceren bir teyit yazisi Jirket’in yasal
temsilcisi tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletiimistir. Bu belge tarafimizca
incelenmis ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda karsilik
ayrilmasini gerektirecek bir durum olmadigi konusunda mutabakata variimigtir. Ayrica
Sirket yoneticileri aleyhinde acilmis herhangi bir dava olmadigina dair Sirket
yonetiminden bir beyan yazisi alinmistir.

Faktoring islemlerinin Faktoring Sirketlerinin Kurulugs ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 23. maddesinde belirtilen islem sinirlarina uygunlugu:

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gore faktoring islemlerinin
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige ve ilgili mevzuatta belirtilen oransal sinirlara uygun olmadigina
dair bir tespitte bulunulmamistir.

DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket'in 2 Ocak 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’Gncl bendinin b fikrasi ile 20’inci maddeleri ve
16 Eylul 2003 tarihli ve 25231 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Bolinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Dizenlenmesi Hakkindaki
Ortak Teblig” hikmine uygun olarak aktifine kayith bulunan istirak/bagli ortakhk
hisselerinin kismi bolinme suretiyle aktiften ¢ikarilarak, MOS Yatirim Danismanlhigi ve
Dis Ticaret A.$.’)ne ayni sermaye olarak konulmasina, kismi boélinme ile ilgili olarak
6denmis sermayesinin azalisini  karsilamak amaciyla sermayenin olaganusti
yedeklerden karsilanmak tzere 17.906.559YTL artirilmasina ve es zamanli ve es tutarli
olarak sermayenin 17.906.559YTL azaltiimasina karar verilmistir.

Sirket hissedarlari bir kisim hisselerinin satigi ile ilgili potansiyel alici taraf ile
gbrismeler baslatmistir. Rapor tarihi itibariyle olasi satis ile ilgili bir s6ézlesme henlz
imzalanmamistir.
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VL.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI

Denetim, BDDK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimis, dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontroll ile gerekli gordigimiz diger denetim yéntem ve teknikleri igcermistir. Bu
esaslar, bagimsiz denetimin, finansal tablolarda &nemli bir hatanin olup olmadigi
konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanmasini ve yuritilimesini
gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iligskin bilgi
ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan
muhasebe standartlarinin ve yoOnetim tarafindan yapilan ©6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bu kapsamda Sirket'in finansal tablolari bir bitin olarak ele alindiginda énemlilik
arzeden konularla ilgili uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin 6zeti asagida yer
almaktadir:

Hazir degerler

Banka bakiyeleri icin bankalara mutabakat mektubu génderilmis ve istisnai bir hususa
rastlanmamistir.

Faktoring alacaklari

Denetim calismalarimiz esnasinda érnekleme usullyle musterilere mutabakat mektubu
gonderilmig, faktoring alacaklarinin bir boluma alacak degerliliginin yitirilmesi ve risk
durumlarinin  tespiti igin incelenmigtir. Alacak deger dusukligu karsiliklarinin
hesaplamasi incelenmistir. Faktoring alacaklarinin vade yapisi, faiz oranlari, tirleri ile
alinan teminatlarin cinsleri incelenmistir. Ornekleme usulii ile secilen faktoring
alacaklari bakiyeleri icin faiz gelir reeskontlari kontrol edilmistir.

Maddi ve maddi olmayan varliklar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklara yil igerisinde yapilan
ilaveler ve cikiglar, ilgili dékimanlar ile kontrol edilerek test edilmigtir. Amortisman
hesaplamalari gdézden gegirilmistir.

Diger aktifler ve diger pasifler

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket'in
faaliyetlerine uygunlugu kontrol edilmistir.

Kullanilan krediler

Bankalar ve finans kuruluslarindan kullanilan krediler ile ilgili olarak mutabakat
mektuplari temin edilmigtir. llave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlari, verilen
teminatlar incelenerek faiz ve kur farki giderleri kontrol edilmistir.

Mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygunluk

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Sirket'in mevzuatta belirlenen yasal oranlarinin yasal
sinirlar cercevesinde olup olmadigi tarafimizca kontrol edilmistir.
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VL.

VIL.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)

Vergi

Sirket’in cari déneme ait vergi mukellefiyetleri rnekleme yéntemiyle incelenmistir.
Sermaye ve ihtiyatlar

Kanunlara uygunlugundan emin olmak igin, sermaye ve ihtiyatlarda yil iginde yer almis
hareketler gézden gegirilmis ve gerekli dokimanlar tetkik edilmistir.

Gelir tablosu

Gelir ve gider kalemleri bir 6nceki yil ile mukayese edilip dnemli farkhliklar hakkindaki
izahatlarin gegerliligi gdzden gegirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin dnemlilik arzeden
kisimlariyla ilgili testler yapilmistir.

Yoénetim Kurulu kararlari

Yoénetim Kurulu’nun 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren yil igerisinde almis oldugu
kararlar gozden gegciriimis ve mali konularda verilmis kararlarin, finansal tablolarda
veya bunlara iligkin notlarda yansitildigindan emin olunmustur.

Aciklanmig malumatlarin teyit mektubu

Sirket idarecilerinden aciklanmis malumatlarin  dogrulugunu teyit eden mektup
alinmustir.

ONERILER

Belirtilmesi gereken bir 6neri bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Kapital Factoring A.S. Yonetim Kurulu'na:

1.

Kapital Factoring A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akim tablosu, 6z
sermaye degdisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin
bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

2.

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arzeden olglide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secgilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize dlisen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar tzerinde goéris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Ydnetmelik
ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal
tablolarin énemlilik arzedecek dlgude bir hata icermedigine iliskin makul guvence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve
dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yodnelik denetim teknikleri uygulanmis;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim goérisundn olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.



Bagimsiz Denetci Gortisti:

4. Goérusimize gore, ilisikteki finansal tablolar, butin o6nemli taraflariyla, Kapital
Factoring A.$.'nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (bakiniz Dipnot 2) uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgci

istanbul, 11 Nisan 2008
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmis) denetimden gecmis)
Notlar 2007 2006
VARLIKLAR

Cari/Donen Varhklar 300.601.911 231.268.564
Hazir Degerler 4 6.865.541 2.264.840
Menkul Kiymetler (net) 5 723.126 4.953.020
Ticari Alacaklar (net) 7 288.712.566 222.205.129
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 3.276.885 454.337

Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 1.023.793 1.391.238
Cari Olmayan/Duran Varliklar 21.465.317 18.186.122
Ticari Alacaklar (net) 7 444.400 -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
[ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 665.950 996.127
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 1.174.665 1.174.665
Yatinm Amagli Gayrimenkuller (net) 18 14.862.604 14.488.951
Maddi Varliklar (net) 19 3.385.870 724.897
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 277.361 297.502
Ertelenen Vergi Varliklan 14 654.467 503.980
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 - -
Toplam varhklar 322.067.228 249.454.686

31 Aralik 2007 tarih ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,

Yo6netim Kurulu tarafindan 7 Nisan 2008 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

1



KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmis) denetimden gecmis)
Notlar 2007 2006
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 149.729.743 118.701.852
Finansal Bor¢lar (net) 6 123.582.012 96.120.984
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 18.122.816 15.461.600
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1.119.114 1.973.903
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklar 23 - -
Ertelenen Vergi Yikimliiligii 14 - -
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 6.905.801 5.145.365
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 13.035.600 20.774.366
Finansal Borglar (net) 6 9.543.307 18.402.168
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Iliskili Taraflara Borglar (net) 9 1.039.734 -
Alman Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 98.449 65.399
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 2.354.110 2.254.628
Diger Yikiimliiliikler (net) 10 - 52.171
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 337.456 328.875
OZ SERMAYE 158.964.429 109.649.593
Sermaye 25 10.000.000 4.200.000
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi 25 1.913.331 7.713.331
Sermaye Yedekleri - 48.095
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Emisyon Primleri - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - 48.095
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar - -
Kar Yedekleri 2.909.995 2.891.842
Yasal Yedekler 2.909.995 2.891.842
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar1 - -
Net Déonem Kari 49.362.931 33.118.094
Gecmis Yillar Karlary/(Zararlan) (-) 94.778.172 61.678.231
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 322.067.228 249.454.686
Karsiliklar, Sarta Bagli Varliklar ve Yikiimlilikler 31

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢cmis) denetimden ge¢mis)
Notlar 2007 2006
ESAS FAALIYET GELiRLERI 86.646.082 64.495.389
Faktoring faiz gelirleri, net 36 77.292.522 56.299.075
Faktoring komisyon gelirleri 36 7.746.660 6.296.488
Diger faaliyet gelirleri, (net) 36 1.606.900 1.899.826
BRUT ESAS FAALIYET KARI 86.646.082 64.495.389
Faaliyet Giderleri 37 (7.743.326) (5.280.331)
NET ESAS FAALIYET KARI 78.902.756 59.215.058
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 1.921.165 908.285
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 38 (2.058.111) (1.467.747)
Finansman Giderleri (net) 39 (17.079.973) (17.851.979)
FAALIYET KARI 61.674.957 40.803.617
ANA ORTAKLIK DISI KAR/(ZARAR) 24 (8.581) (34.219)
NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI 40 - -
VERGI ONCESI KAR 61.677.256 40.769.398
Vergiler 41 (12.314.325) (7.651.304)
NET DONEM KARI 49.362.931 33.118.094
HISSE BASINA KAR (YKr) 42 0,494 0,331

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Oz Sermaye

enflasyon Finansal
diizeltme Yasal Gegmis Cari yll varhklar deger
Sermaye farklan Yedekler yillar karlan kar artis fonu Toplam
1 Ocak 2006 4.200.000 7.713.331 2.826.972 35.374.724 26.368.377 - 76.483.404
Transferler - - 64.870 26.303.507 (26.368.377) - -
Gergege uygun deger farklar - - - - - 48.095 48.095
Cari y1l net kar1 - - - - 33.118.094 - 33.118.094
31 Arahk 2006 4.200.000 7.713.331 2.891.842 61.678.231 33.118.094 48.095 109.649.593
1 Ocak 2007 4.200.000 7.713.331 2.891.842 61.678.231 33.118.094 48.095 109.649.593
Sermaye artirimi 5.800.000 (5.800.000) - - - - -
Transferler - - 18.153 33.099.941 (33.118.094) - -
Gergege uygun deger farklari - - - - - (48.095) (48.095)
Cari yil net kar1 - - - 49.362.931 - 49.362.931
31 Aralik 2007 10.000.000 1.913.331 2.909.995 94.778.172 49.362.931 - 158.964.429

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden ge¢cmis) denetimden ge¢mis)
Notlar 2007 2006
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 49.362.931 33.118.094
Diizeltmeler
Amortismanlar 19,20 443,739 298.909
Faiz Tahakkuklar1 (8.454) (1.269.118)
Gergege uygun deger farklar (413.774) 350.558
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu (48.095) 48.095
Stipheli alacak karsilig1 1.568.268 32.561
Kidem tazminati karsilig 23 37.716 14.323
Personel prim karsiligi 500.000 (40.000)
Ana ortaklik dig1 paylar 8.581 305.536
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler 6ncesi
faaliyetlerden saglanan net nakit girisleri 51.450.912 32.859.958
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki degisim (68.520.105) (44.472.286)
Iligkili taraflara borg¢lardaki degisim 1.039.734 -
Stoklardaki degisim (2.822.548) 34.696
Diger donen varliklardaki degisim 367.445 28.933
Ticari bor¢lardaki degisim (854.789) 1.947.778
Menkul kiymetlerdeki degisim 4.229.894 2.735.187
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 1.152.594 (777.689)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikislari (13.956.863) (7.644.243)
Yatirim faaliyetleri:
Finansal duran varlik satigi/(alimi), net 16 330.177 (607.696)
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye 17 - (1.174.665)
Maddi ve maddi olmayan varlik alimi, net 19, 20 (3.427.954) (747.946)
Maddi duran varlik satisi, net 19 343.383 -
Yatirim amagli gayrimenkuller satigi/(alimi), net 18 40.121 (186.918)
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikigi 32 - (8.051.163)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢cikislari (2.714.273) (10.768.388)
Finansman faaliyetleri :
Finansal borglardaki artig 21.271.837 19.086.387
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit girisleri 21.271.837 19.086.387
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 4.600.701 673.756
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 2.264.840 1.591.084
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 6.865.541 2.264.840

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.
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KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”) Istanbul’da 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmustur.
Sirket’in faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmet arz1 ile ugrasan isletmelerin
bu satislar1 dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik
edilerek tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her
tirli damismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring
sirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirket’in hisselerinin biiylik cogunlugu Sadioglu ailesine aittir. Sirket merkezi, Biiyiikdere Cad. No:61
USO Center Kat:8 Maslak, Istanbul, Tiirkiye adresindedir. 31 Aralik 2007 itibariyle Sirket’in calisan
sayis1 26’dir (2006: 28).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide finansal tablolar1 Abisa Gida Mad. Depolama San.
ve Tic. A.S.’yi, Faal Ingaat Ticaret ve Sanayi A.S.’yi ve Kapital Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) kapsamaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK
XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar” tebliginde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu
(“IASB”) tarafindan c¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”)
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimni ilan etmistir.
Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS
29”) uygulanmamigtir. Ancak karsilastirma amagli olarak sunulan 31 Aralik 2006 tarihli konsolide
finansal tablolarin acilis bakiyeleri, Yeni Tiirk Lirast’nin (“YTL”) 31 Aralik 2004 tarihindeki satin
alma giicliyle ifade edilmistir. Konsolide finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen
SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 YTL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu konsolide
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, YTL’ nin genel satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesini de iceren SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk acisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak YTL olarak hazirlanmigtir.



KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.

Konsolidasyon esaslari

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan gerekli diizeltmeler
ve smiflandirmalar yapilmistir. Bagli ortakligin konsolidasyonu nedeniyle olusan pozitif serefiye
bilangoda sunulmustur.

Bagli Ortakliklar, Sirket’in sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin
%350’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklar’in, bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’mn kayith degerleri ile 6z sermayeleri karsilikli
olarak netlestirilmigtir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ig¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z sermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri lizerindeki kontroliin Sirket’e gegctigi tarihten itibaren konsolidasyona
dahil edilmekte olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar. Gerektiginde, Bagli Ortakliklar’la ilgili muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan
uygulanan muhasebe politikalaria uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, birden fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek
tizere, bir ekonomik faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir sdzlesme dahilinde olusturulmustur. Bu ortaklik,
oransal konsolidasyon yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina almmistir. Oransal
konsolidasyon yonteminde, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliga ait finansal tablolarda varlik,
yiikiimliilik, 6z sermaye, gelir ve giderler Sirket’in sahip oldugu toplam oy haklar1 ile konsolidasyon
islemine tabi tutulmaktadir.



KAPITAL FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime
Tabi Ortakligin ortaklik oranlar1 ve faaliyet alanlar asagida gosterilmistir:

Sirket’in dogrudan pay1 (%)

Faaliyet alam Ortakhk tiirii 2007 2006

Abisa Gida Mad. Depolama San ve Tic A.S. Gida Misterek Yonetime %49.,8 %49,8
Tabi Ortaklik

Faal Insaat Ticaret ve Sanayi A.S. Insaat Bagh Ortaklik %99,6 %99,6

Kapital Yatirnm Menkul Degerler A.S.(*) Aracilik Bagli Ortaklik %95,8 %095,8

(*)  Sirket, Dipnot 32°de detayl olarak agiklandigi tizere Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)
ile yapilan 17 Ekim 2005 tarihli sozlesmeyi takiben 20 Mart 2006 tarihinde Kapital Yatirim
Menkul Degerler A.S.’yi (“Kapital Yatirim”) devralmig ve ilk defa 31 Aralik 2006 tarihli
konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi tutmustur.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik dis1 pay olarak gosterilmektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile gergeklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerden
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6z sermaye ve gelir tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli
goriildiiglinde karsilagtirmali bilgiler yeniden siniflandirilmisgtir.

Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki yenilik ve giincellemeler:

2007 yilinda yiiriirliige giren ve uygulanan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7, “Finansal Araclar, Ag¢iklamalar”: Bu standart finansal tablo kullanicilarina Sirket’in
finansal araglarin1 ve s6z konusu finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligini ve
kapsamin1 iceren agiklamalarin yapilmasini gerektirir. Bu standardin Sirket’in finansal
araglarinin siiflandirmasi ve degerlemesi iizerinde herhangi bir etkisi yoktur.

2007 yilinda yiiriirliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”,

UFRYK 7, “UMS 29’a gore yeniden degerleme esaslarinin uygulanmasi, hiperenflasyonist
ekonomilerde finansal raporlama”,

UFRYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsami1”,

UFRYK 9, “Gomiilii tiirev araclarinin yeniden degerlendirilmesi”,

UFRYK 10, “Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Diisiikligii”.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”

(1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)
UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.)

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar’” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.)

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.)

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek déonemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diigiinmektedir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLIiTIKALARI

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalart asagida
Ozetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 4).

Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslar, Grup {iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar”
olarak kabul edilir (Not 9).

Faktoring alacaklari ve siipheli alacak karsihig

Faktoring alacaklar1 faktoring islemlerinden kaynaklanan borglarla netlestirilerek bilancoda ticari
alacaklar i¢inde siniflandirilmistir. Biitiin faktoring alacaklar1 6deme gerceklestiginde, ya da borglular
yurtici ve yurtdigi alacaklara iliskin faturalari teslim aldiklarinda muhasebelestirilir. Faktoring
islemleri ile ilgili miisterilere nakit olarak kullandirilan krediler net faktoring alacaklarini olugturur ve
bilancoda iskonto edilmis degerleriyle gosterilirler.

Grup’un biitlin 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecegine dair somut kanitlar varsa, deger
diistikligii icin siipheli alacak karsiligi ayrilir. Kayba ugrama ve tahsil edilememe riski tek basina
onemli olan faktoring alacaklar igin tek tek veya benzer alacak gruplan dikkate alinarak portfoy
bazinda belirlenir ve oOlgiiliir. Deger diisiikliigiine ugrayan faktoring alacaklar i¢in ayrilan karsilik
tutar1, defter degeri ile baslangictaki faiz orami temelinde iskontoya tabi tutulan teminat ve
garantilerden tahsil edilebilen tutarlar1 da iceren, beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri olan geri
kazanilabilir tutarin farkidir. Geri kazanilamayan alacaklar igin ayrilan karsilik gelir tablosunda zarara
yansitilir ve deger disiikliigline ugrayan faktoring alacaklart i¢in ayrilan karsilikla iligkili olarak
muhasebelestirilirler. Bu alacaklar biitiin gerekli yasal prosediirler tamamlandiktan ve zararin tutari
nihai olarak belirlendikten sonra kayitlardan silinir. Daha dnce kargilik ayrilan tutarlardan tahsilatlar o
donem i¢in ayrilan faktoring alacaklart deger diisiikliigii karsiligindan diisiilerek muhasebelestirilir.

Alm-satim amag¢h menkul kiymetler

Alim satim amach menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amactyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portféyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alim-satim amag¢li menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere
varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansitti§i kabul edilen maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-
satim amaghi menkul kiymetler kayda alimmalarini izleyen donemlerde rayi¢ degerleri {izerinden
degerlenir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Alim-satim amagli menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyle olusan
beklenen en iyi alis fiyati1 baz alinmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina
dahil edilmistir.

Alim-satim amacgli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir

Satilmaya hazir menkul kiymetler

Satilmaya hazir menkul kiymetler, belirli olmayan bir siire i¢in yatirirm amagh olarak elde tutulan ve
likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden
cikarilabilecek menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandirilmigtir. Sirket
yOnetimi, bu tiir menkul kiymetlerin siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri {izerinden
degerlendirilmistir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklardan halka
acik olanlar bilango tarihi itibariyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusan degerleriyle,
borsaya kayitli olmayanlar ise makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul
degerin giivenilir bir sekilde oOl¢lilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmistir.

Rayi¢ degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda muhasebelestirilir. Bu
tiir varliklarin rayi¢ degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigliniin saptanmasi halinde, bu tiir
deger diistikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden ¢ikarildigi
zaman birikmis rayi¢ deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanc1 para islemleri
Dévizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina

cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.
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Maddi varhklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali odmiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir.

Binalar 50 yil
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat Syl
Motorlu tagitlar Syl
Ozel maliyetler 5 yil, ya da kira siiresi

5 yildan azsa kira siiresi kadar

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse konsolide finansal
tablolarda net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla
olugsan kar ve zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve
faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek
amaciyla yapilan harcamalar gider olarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla
birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasin artiracak olan harcamalar yazilimlarin
maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda yasanmis bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi goz o6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aymi ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenen vergi varlik veya yiikiimliilikleri finansal tablolarda uzun vadeli olarak
siniflandirilmistir (Not 14).

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlarinin emekliligi durumunda Grup’un gelecekte tahmin edilen
Tiirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir (Not 23).
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Gelir Vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yilikiimliliiglin bulunmasi, bu
ylikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmas1
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa Grup s6z konusu hususlart ilgili finansal
dipnotlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik
tutar; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri
olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alimir,

Sarta bagli varliklar gerceklesmesi kesine yakin olmadik¢a muhasebelestirilmemekte ve sadece
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi {i¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amag¢li menkul kiymetler
ile hisse senetlerini dikkate almistir (Not 4).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.
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Gelir ve giderin taninmasi

@) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

(ii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
igermektedir.

Isletme Birlesmeleri ve Satin Almalar

Isletme birlesmeleri, satin alma ydntemine gdre muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi maliyetinin
iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yilikiimliiliiklerin makul degerindeki
iktisap edenin paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan
serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret
ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit ¢caligmasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul degeri
igerisindeki iktisap edenin payimnin igletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark gelir
olarak kaydedilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi1 amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar yatirnm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve rayi¢ deger yontemi ile degerlenir.
Yatirnm amagli gayrimenkullerin rayi¢ degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar,
olustugu donemde gelir tablosuna dahil edilir (Not 18).

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Grup faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup’un Kredi Izleme ve
Krediler departmanlart kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski stirekli
olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Degisik sektdrlerden
cok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir. Ote yandan, Grup’un
kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.
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31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Grup’un varlik ve yikiimliiliklerinin cografi dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 321.620.301 99,86 135.504.855 83,25
Avrupa tlkeleri 226.016 0,07 27.260.488 16,75
Diger iilkeler 220911 0,07 - -

322.067.228 100,00 162.765.343 100,00
31 Aralhk 2006 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tiirkiye 249.454.686 100,00 106.727.425 76,52
Diger iilkeler - - 32.748.793 23,48

249.454.686 100,00 139.476.218 100
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karst dnlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansmani ve talepte beklenmeyen degismelere 6nlem olarak, yiiksek kalitede yatirimcilardan yeterli
diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Asagidaki tablolar, Grup’un varlik ve ylikiimliililklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Bu indirgenmemis
nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerini icermesi nedeniyle toplam tutarlar bilangoda belirtilen
toplam tutarlar ile farklilik gosterecektir.

31 Arahk 2007

3 aya 3ay 1yl
kadar 1 vil aras1 S yil arasi Vadesiz Toplam
Hazir degerler 6.865.541 - - - 6.865.541
Ticari Alacaklar (net) 205.881.479 104.919.424 445.709 - 311.246.612
Menkul kiymetler ve
finansal varliklar 42.612 - 680.514 665.950 1.389.076
Maddi ve maddi olmayan varliklar - - - 3.663.231 3.663.231
Yatirim amaglh gayrimenkuller - - - 14.862.604 14.862.604
Serefiye - - - 1.174.665 1.174.665
Diger alacaklar ve
cari/cari olmayan varliklar 3.276.885 1.023.793 - - 4.300.678
Ertelenen vergi varligi - - - 654.467 654.467
Toplam aktifler 216.066.517 105.943.217 1.126.223 21.020.917 344.156.874
Finansal borglar, (net) 94.314.248 51.069.999 10.603.996 - 155.988.243
Ticari Borglar 1.119.114 - - - 1.119.114
Diger yiikiimliiliikler, (net) 2.931.943 3.973.858 1.039.734 98.449 8.043.984
Ertelenen vergi ylikiimliiligii - - - 2.354.110 2.354.110
Toplam pasifler 98.365.305 55.043.857 11.643.730 2.452.559 167.505.451
Net likidite pozisyonu 117.701.212 50.899.360 (10.517.507) 18.568.358 176.651.423
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

31 Arahk 2006

3 aya 3ay 1yl
kadar 1 yil arasi S yil arasi Vadesiz Toplam

Hazir degerler 2.264.840 - - - 2.264.840
Ticari Alacaklar (net) 162.324.880 79.442.932 - - 241.767.812
Menkul kiymetler ve

finansal varliklar 681.242 3.686.490 585.288 996.127 5.949.147
Maddi ve maddi olmayan varliklar - - - 1.022.399 1.022.399
Yatirim amagh gayrimenkuller - - - 14.488.951 14.488.951
Serefiye - - - 1.174.665 1.174.665
Diger alacaklar ve - - - -

cari/cari olmayan varliklar 454.337 1.391.238 - - 1.845.575
Ertelenen vergi varliklar - - - 503.980 503.980
Toplam aktifler 165.725.299 84.520.660 585.288 18.186.122 269.017.369
Finansal borglar, (net) 91.987.433 24.549.546 18.426.718 - 134.963.697
Ticari Borglar 1.973.903 - - - 1.973.903
Diger yiikiimliiliikler ve

borglar, (net) 1.430.898 3.766.638 - 65.399 5.262.935
Ertelenen vergi ylikiimliligi - - - 2.254.628 2.254.628
Toplam pasifler 95.392.234 28.316.184 18.426.718 2.320.027 143.951.182
Net likidite pozisyonu 70.333.065 56.204.476 (17.841.430) 15.866.095 124.562.206
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliliikler doviz riskini dogurur. Grup gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu giinliilk olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri
bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler, Not 29’da gosterilmistir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABDS, AVRO ve diger kurlarindaki %10 Iuk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD$’nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin YTL kargisinda %10
oraninda deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

31 Arahk 2007 31 Arahik 2006

ABDS$ (2.580.558) (3.199.018)
AVRO (229) -
Diger 337 -

YTL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kazanmas1 durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orami riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yonetimi boliimii giinliik olarak
Grup’un faize duyarli varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve bilango dist kalemlerini takip etmektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un hesapladig: analizlere gore YTL faizlerde %5 ve yabanci para
faizlerde %1 oraninda faiz orami artigi/(azalisi) durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla:

*  Grup’un degigken faizli faktoring alacaklar1 bulunmadigi i¢in faiz gelirinde herhangi bir degisim
olmayacaktir.

*  Grup’un degisken faizli kredilerinden olan faiz  giderleri 26.012/(26.012)YTL
artacaktir/(azalacaktir) (2006:35.765/(35.765YTL)).

31 Aralik 2007 ve 2006 itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
ABDS (%) AVRO %  YTL (%) ABDS (%) AVRO (%) YTL (%)

Varhklar
Hazir degerler

- Vadeli mevduatlar 42 - 17,5 - - 18,5
Faktoring alacaklar1 (net) 18,0 18,0 27,2 - - 29,0
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 9,8 - 17,9 10,0 - 21,3

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongdriillmektedir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Faktoring alacaklarinin kayithi degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebi ile siipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

31 Aralik 2007 itibariyle kayithh degerleri 151.248.135YTL/(2006: 129.984.752YTL) olan finansal
borglarin gercege uygun degeri 146.658.813YTL (2006: 124.467.852YTL) olarak hesaplanmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basimma kazang hesaplamalarinda, konsolide finansal tablolarda
sunulan tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur (Not 42).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 34).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve
sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 31).

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sitketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarmin 30 katim
gecemez.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na gonderilen
hesaplamada Grup’un toplam faktoring alacaklar1 toplam sermayesinin 1,82 katidir:

Faktoring alacaklari (A) 294.244.032
Sermaye 10.000.000
Yedekler 107.320.089
Net donem kari 44.067.447
Toplam 6z kaynak (B) 161.387.536
Faktoring alacaklar1/6z kaynak oram (A/B) 1,82
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER

2007 2006
Bankalar
-vadesiz mevduatlar 2.463.454 1.208.916
-vadeli mevduatlar 4.344.197 540.000
Kasa 57.890 507.902
Alinan Cekler - 8.022
6.865.541 2.264.840
Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bloke hesab1 bulunmamaktadir (2006: Y oktur).
NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
2007 2006
Alim satim amac¢h menkul kiymetler
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 680.514 4.587.960
Hisse senetleri (Halka acik) 42.612 365.060
723.126 4.953.020
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
2007 2006
Orijinal Para Birimi YTL Orijinal Para Birimi YTL
Yurtici bankalar
YTL 123.181.083  123.181.083 YTL 97.235.959 97.235.959
AVRO 54.000 92.351 AVRO - -
123.273.434 97.235.959
Yurtdis1 bankalar
ABDS$ 23.906.274 27.826.353 ABDS$ 23.298.800 32.748.793
AVRO 86.743 148.348 AVRO - -
27.974.701 32.748.793
151.248.135 129.984.752

Grup’un 31 Aralik 2007 itibariyle 3.494.100 YTL (2006: 5.622.400 YTL) tutarindaki finansal borcu

degisken faizlidir.
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NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR

2007 2006
Yurtici faktoring alacaklart 309.193.717 239.545.975
Ihracat faktoring alacaklar 443.553 -
Siipheli faktoring alacaklari 3.446.978 2.775.988
Faktoring borglart (18.840.216) (17.056.775)
Briit faktoring alacaklar 294.244.032 225.265.188
Stipheli faktoring alacaklar1 deger
diistikligii karsilig (6.520.152) (5.167.764)
Faktoring alacaklari, net 287.723.880 220.097.424
Diger ticari alacaklar, net 1.433.086 2.107.705
289.156.966 222.205.129

Grup’un faktoring alacaklarma karsilik ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2007
itibariyle 306.842.746 YTL dir (2006: 238,836,631 YTL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip
edilmektedir.

Grup’un gayri kabil-i riicu islemlerden olusan faktoring alacagi bulunmamaktadir.

Grup’un degisken oranl faktoring alacagi bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklar agagidaki gibi analiz edilebilir:

2007 2006
Vadesi gegmemis ve deger disiikliigiine ugramamis 290.797.054 222.489.200
Deger diisiikliigiine ugramis 3.446.978 2.775.988
Briit 294.244.032 225.265.188
(Eksi): Deger diisiikliigii karsiligt (6.520.152) (5.167.764)
Net faktoring alacaklari 287.723.880 220.097.424

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle Grup’un vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamis
faktoring alacagi bulunmamaktadir.

Faktoring alacaklari igin 31 Aralik 2007 tarihinde ayrilan toplam 6.520.152 YTL (2006:5.167.764
YTL tutarindaki) deger disiikliigii karsiligmin 3.446.978 YTL’si (2006: 2.775.988 YTL) deger
diistikligiine ugrayan miisteriler igin, 3.073.174 YTL’si (2006: 2.391.776 YTL) ise portfoy karsilig
olarak ayrilmigtir.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Siipheli faktoring alacak karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak bakiyesi 5.167.764 5.304.734
Donem iginde ayrilan karsilik tutar: (Not 38) 1.570.834 32.561
Tahsilatlar (218.446) (169.531)
Doénem sonu bakiyesi 6.520.152 5.167.764

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle faktoring alacaklari i¢in miisterilerden alinan teminatlar
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

Muhabir faktoring sirketi garantisi 443.553 -
Teminat ¢ekleri 306.842.746 238.836.631
307.286.299 238.836.631

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agsagidaki gibidir:
2007 % 2006 %
Tekstil 110.869.353 36 98.803.371 41
Yiyecek ve icecek 37.013.781 12 39.202.745 16
Agag ve ahsap lriinleri 21.338.476 7 24.174.938 10
Insaat ve ¢imento 19.705.314 6 16.542.328 7
Tarim 19.589.199 6 46.916 -
Yurtigi ticaret 19.230.274 6 1.097.135 1
flag ve kimya iiriinler 18.078.284 6 20.132.448 8
Plastik ve kauguk 17.183.239 6 5.812.658 2
Nakliye 14.483.338 5 4.427.885 2
Metal isleme 8.702.761 3 14.795.404 6
Otomotiv 4.228.014 1 2.609.757 1
Medya ve iletisim 3.438.482 1 3.591.953 2
Dayanikl tiiketim maddeleri 1.254.955 0 1.492.749 1
Turizm - - 243.745 -
Diger 14.521.800 5 6.571.943 3
309.637.270 100  239.545.975 100
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Diger ticari alacaklar:

2007 2006
Kredili bireysel miisteriler 1.057.483 437.997
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar (*) - 975.000
Menkul kiymetler i¢in verilen depozito ve teminatlar - 690.122
Stipheli ticari alacaklar 172.581 175.147
Diger 375.603 4.586
Briit Ticari Alacaklar 1.605.667 2.282.852
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (172.581) (175.147)
Diger ticari alacaklar (net) 1.433.086 2.107.705

(*) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Borsa Para Piyasasindan alacaklar hesabinin 730.224 YTL’si
Grup adina, 244.776 YTL’si ise miisteriler adina yapilan islemlerden olusmaktadir.

Ticari Borg¢lar:

2007 2006

Miisterilere Borglar 1.117.066 1.956.842
Alinan Depozito ve Teminatlar - 10.753
Saticilar 2.048 6.308
1.119.114 1.973.903

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 9 - iILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflarin bakiyeleri asagidaki gibidir:

2007 2006

Verilen avanslar (Not 15) :
Faba Insaat Adi Ortaklig 529.105 -
Kapital Gayrimenkul A.S. 79.108 576.966
Faal A.S.-Ditas A.S. Adi Ortaklig: 8.368 116.518
Lalezar insaat Adi Ortaklig - 163.760
666.581 857.244
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NOT 9 - iILiISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
Alinan borg senetleri:

Ortaklara borglar 1.039.734 -

1.039.734 -

Verilen avanslar finansal tablolarin biitlinliigiinii bozmamak amaciyla bilango iizerinde iligkili
taraflardan alacaklar, iligkili taraflara borg¢lar hesabinda gosterilmemistir.

b. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki

gibidir:
2007 2006
Faiz Gelirleri:
Kapital Gayrimenkul A.S. 75.340 32.670
Faal Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. - 16.113
Atak Faktoring Hizmetleri A.S. - 1.916
75.340 50.699
Faiz Giderleri:
Atak Faktoring Hizmetleri A.S. 75.631 11.720
75.631 11.720
Alman hizmetler:
Lalezar insaat Adi Ortaklig 98.600 -
98.600 -
Ust yonetime saglanan faydalar:
Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler 276.582 126.393
276.582 126.393
NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
2007 2006
Diger yiikiimliiliikler
Odenecek kurumlar vergisi (Not 41) 3.523.992 3.400.695
Personel prim karsiligi 1.300.000 800.000
Diger vergi ve fonlar 481.665 408.272
Diger 1.600.144 588.569
6.905.801 5.197.536

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (2006: Yoktur).
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NOT 12 - STOKLAR

2007 2006

Diger yiikiimliiliikler
Ticari Mallar (*) 3.262.140 429.542
Yoldaki mallar 14.745 24.795
3.276.885 454.337

(*) Ticari mallar hesabi Abisa Gida Maddeleri Depolama San ve Tic. A.S.’ye ait olan villa
ingaatlarindan olugsmaktadir.

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Yoktur (2006: Y oktur).

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergiler

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2006: 9%20).

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2007 2006 2007 2006

Faktoring alacaklar lizerindeki

stipheli alacak karsilig 3.073.174 2.391.776 614.635 478.355
Kidem tazminati karsilig1 98.449 65.399 19.690 13.080
Menkul kiymetler degerleme farki 29.012 24.054 5.802 4.811
Diger 71.696 38.672 14.340 7.734
Ertelenen vergi varhklar 3.272.331 2.519.901 654.467 503.980
Yatirim amagli duran varliklar tizerindeki

gegici farklar 11.484.850 11.071.076 (2.296.970)  (2.214.215)
Maddi ve maddi olmayan

varliklar tizerindeki gecici farklar 285.700 202.066 (57.140) (40.413)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 11.770.550 11.273.142 (2.354.110) (2.254.628)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (1.699.643) (1.750.648)
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir.

Net
2007 2006
1 Ocak 1.750.648 2.611.479
Donem karina kaydedilen (Not 41) (51.005) (860.831)
31 Arahk 1.699.643 1.750.648

NOT 15 - DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
2007 2006
Diger cari/donen varhklar
Mliskili sirketlere verilen avanslar (Not 9) 666.581 857.244
Devreden KDV 101.974 103.124
Pesin 6denmis giderler 50.806 62.945
Diger 204.432 367.925
1.023.793 1.391.238
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
Satilmaya hazir menkul degerler:
Borsaya kote olmayan hisse senedi yatirnmlari
2007 2006
Kayith Deger %Hisse oramn  Kayith deger % Hisse orami
Faba Insaat (**) 642.494 50 642.494 50
IMKB Tgkas ve Saklama Bankas1 A.S. 21.200 - 42.400 -
Lalezar Insaat Adi Ortaklig1 (*) 2.031 78 2.187 78
Do-Fa-Ko Insaat Adi Ortakligi - - 1.005 30
Faal Insaat A.S. & Ditas A.S. Adi
Ortaklig1 (*) 225 75 751 75
665.950 688.837

Finansal duran varhklar

Bagli menkul kiymetler - 307.290

- 307.290

665.950 996.127

(*)  Bagli ortaklik tutarlarinin 6nemsiz olmasi nedeniyle konsolide edilmemistir.
(**) Miisterek yonetime tabi ortaklik tutarinin 6nemsiz olmasi nedeniyle konsolide edilmemistir.
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NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Kapital Yatinm’m alimindan kaynaklanan serefiye, Kapital Yatirnm’in tanimlanabilir varliklarinin,
yukiimliiliiklerinin ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin satin alim tarihindeki rayi¢ degerleri ile satin alim
degeri arasindaki farktan olugmaktadir. Bu alimdan kaynaklanan serefiye tutar1 i¢in 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle herhangi bir deger diistikliigli bulunmamaktadir.

2006 y1l1 igerisinde Kapital Yatirim’in alimina iligkin serefiye detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006
Satin alim tutar1 8.885.970
Tenzil: Tanimlanabilir varlik, ylkiimliilikler

ve sarta bagl yilikiimliiliklerin rayi¢ degerleri (7.711.305)
Serefiye tutar 1.174.665

Isletme Birlesmelerine iliskin diger aciklamalar Dipnot 32’de sunulmustur.

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

2007 2006
Arsa ve Binalar
1 Ocak Bakiyesi 14.488.951 14.652.591
Donem igindeki (satislar)/alimlar, net (40.121) 186.918
Rayic deger artisi/(kaybi) 413.774 (350.558)
31 Aralik bakiyesi 14.862.604 14.488.951

Yatirim amagli gayrimenkullerin ekspertiz degerlemeleri Varol Arikal Emlak Degerleme ve Ekspertiz
Hizmetleri tarafindan yapilmustir.
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

1 Ocak 2007 laveler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet:
Binalar - 2.654.008 - 2.654.008
Tasitlar 963.640 643.981 (247.550) 1.360.071
Mobilya ve demirbaslar 1.304.784 122.193 - 1.426.977
Ozel maliyetler 400.629 5.033 (278.044) 127.618
2.669.053 3.425.215 (525.594) 5.568.674
Birikmis amortisman:
Binalar - (41.003) - (41.003)
Tagitlar (591.188) (217.398) 142.716 (665.870)
Mobilya ve demirbaslar (1.213.049) (148.578) - (1.361.627)
Ozel maliyetler (139.919) (13.880) 39.495 (114.304)
(1.944.156) (420.859) 182.211 (2.182.804)
Net defter degeri 724.897 3.004.356 (343.383) 3.385.870

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

2.654.008 YTL tutarindaki bina alimi Kapital Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan merkez ofisi
olarak kullanilmak iizere gerceklesmistir.

Bagh ortakhk
Alimi nedeniyle
1 Ocak 2006 ilaveler Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2006
Maliyet:
Tasitlar 845.520 - 118.120 - 963.640
Mobilya ve demirbaglar  1.048.209 184.155 72.420 - 1.304.784
Ozel maliyetler 122.585 - 278.044 - 400.629
2.016.314 184.155 468.584 - 2.669.053
Birikmis amortisman:
Tasitlar (534.042) - (57.146) - (591.188)
Mobilya ve demirbaslar (877.531) (166.607) (168.911) - (1.213.049)
Ozel maliyetler (83.080) - (56.839) - (139.919)
(1.494.653) (166.607) (282.896) - (1.944.156)
Net defter degeri 521.661 17.548 185.688 - 724.897
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2007
Maliyet:
Haklar 425.526 2.739 - 428.265
425.526 2.739 - 428.265
Birikmis amortisman:
Haklar (128.024) (22.880) - (150.904)
(128.024) (22.880) - (150.904)
Net defter degeri 297.502 (20.141) - 277.361
Bagh ortakhk
Alimi nedeniyle
1 Ocak 2006 ilaveler ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet:
Haklar 102.227 320.630 2.669 - 425.526
102.227 320.630 2.669 - 425.526
Birikmis amortisman:
Haklar (50.526) (61.485) (16.013) - (128.024)
(50.526) (61.485) (16.013) - (128.024)
Net defter degeri 51.701 259.145 (13.344) - 297.502

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 23 - Borg karsiliklari’nda agiklanan kidem tazminati karsiligi disinda yapilmis herhangi bir

emeklilik taahhiidii anlasmasi yoktur.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
2007 2006

Kidem tazminati karsilig1 98.449 65.399

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 2.030,19YTL (2006: 1.857,44 YTL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilign ¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsihi§ini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongoriiler kullanilmistir:

2007 2006
Iskonto oran1 (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiligna iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 9 9

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69YTL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak bakiyesi 65.399 55.427
Doénem iginde 6denen (4.666) (4.351)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 37.716 14.323
31 Aralik 2007 98.449 65.399
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 2007 328.875 23.339
Kapital Yatirim’in satin alinmasi dolayisiyla olusan
ana ortaklik dis1 pay1 (Not 32) - 339.755
Donem zararinin azinlik pay1 8.581 (34.219)
31 Arahk 2007 337.456 328.875

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2007 2006
Ortakhk pay1 Ortakhk pay1

(%) Tutar (%) Tutar
Vedat Sadioglu 36,50 3.650.000 36,50 1.533.000
Moris Sadioglu 30,25 3.025.000 30,25 1.270.500
Ragel Sadioglu 13,25 1.325.000 13,25 556.500
Roza Sadioglu 10,00 1.000.000 10,00 420.000
Claudia Sadioglu 10,00 1.000.000 10,00 420.000
Sermaye 100,00 10.000.000 100,00 4.200.000
Sermaye diizeltmesi 1.913.331 7.713.331
Toplam 11.913.331 11.913.331

Sermaye diizeltmesi sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim giicliyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Sirket, 23 Agustos 2007 tarihli Genel Kurul karari ile tamami grup biinyesindeki sermaye diizeltmesi
olumlu farklarindan karsilanmak iizere 5.800.000 YTL sermaye artirimina gitmistir. S6z konusu
sermaye artirimi 7 Eyliil 2007 tarihinde tescil edilerek 13 Eyliil 2007 tarihli ve 6894 sayili Tiirk
Ticaret Sicili Gazetesinde yayilanmustir.

NOT 26 -27-28- SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERi, GECMIi$S YILLAR
ZARARLARI

Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6z sermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger
ilavelerin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarnca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda 6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek™ kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer verilir.
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NOT 26-27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERi, GECMiS YILLAR
ZARARLARI (Devami)

Tim 6z sermaye kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar™ sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, %35 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni

yedek akge Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.

31 Aralik tarihleri itibariyle (yasal finansal tablolara gore) yedekler ve temettiiler asagidaki gibidir:

2007 2006

Yasal yedekler 2.909.996 2.891.842
Olagantistii yedekler 104.325.722 70.988.023
Enflasyon diizeltme farklar 3.400.034 12.227.605
Birikmis karlar 1.351.274 1.607.177
111.987.026 87.714.647

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablolar 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
ozetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar1 yabanci
para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 ABDS$ AVRO Diger Toplam
Hazir degerler 1.931.842 5.131 3.374 1.940.347
Faktoring alacaklar 88.933 233.278 - 322.211
2.020.774 238.409 3.374 2.262.557
Finansal borglar 27.826.353 240.699 - 28.067.052
27.826.353 240.699 - 28.067.052

Net pozisyon (25.805.579) (2.290) 3.374 (25.804.495)
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiISYONU (Devami)

31 Aralik 2006 ABDS Toplam
Varhklar

Hazir degerler 758.612 758.612
Yiikiimliiliikler

Finansal borg¢lar(net) 32.748.793 32.748.793
Net yabanci para pozisyonu (31.990.181) (31.990.181)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliliikler 1 ABD $ = 1,1647 YTL ve
1 AVRO =1,7102 YTL (2006: 1 ABD $ =1,4056 YTL ve 1AVRO = 1,8515 YTL) kurlar ile YTL’ye
cevrilmistir.

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Grup aleyhine acilan davalar:

Sarta bagh varlik i¢in; sartin gergeklesme olasilig1 kesine yakinsa bu varlik muhasebelestirilerek
konsolide finansal tablolara yansitilir; sartin gerceklesme olasiligi fazla ise bu varlik dipnotlarda
aciklanir. Sarta bagl yiikiimliiliikk i¢in sartin gergeklesme olasiligi fazla ise ve gilivenilir olarak
Olciilebiliyorsa karsilik ayrilarak konsolide finansal tablolara yansitilir; sartin gerceklesme olasilig
giivenilir olarak Olgiilemiyorsa bu yiikiimliilik dipnotlarda agiklanir. Sarta bagl yiikiimliiliikk ig¢in,
sartin gerceklesme olasilig1r yoksa veya az ise bu yiikiimliiliikk dipnotlarda agiklanir. Bu kapsamda
Grup, aleyhine agilan cesitli davalar sarta bagl yiikiimliilik olarak nitelendirmis ve sarta bagh
yilikiimliiliigiin gerceklesme olasiligini ¢ok diisiik olarak degerlendirmistir, bu nedenle 31 Aralik 2007
ve 2006 itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

Kapital Yatirim Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul
Degerler Ticareti Yatirim ve Finansman A.S. iinvani ile kurulmustur. 18 Mayis 2000 tarihinde tinvani
Pamuk Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Hisselerinin ¢ogunlugunun Kapital
Factoring Hizmetleri A.S. tarafindan alinmasi ile 30 Mayis 2006 tarihinde iinvani1 Kapital Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak tekrar degismistir.
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NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Sirket, TMSF’nin 7 Ekim 2005 tarihinde “Pamuk Yatirim Menkul degerler A.S.”deki hisselerinin
satist ile ilgili agtig1 ihaleyi kazanarak 17 Ekim 2005 tarihinde TMSF ile s6z konusu sirketin hisse
devri icin sozlesme imzalamistir. Bu sozlesmeye istinaden Kapital Yatirim, 20 Mart 2006 tarihinde
Kapital Factoring Hizmetleri A.S. tarafindan %95,1°lik pay1 8.823.874 YTL bedelle TMSF’den satin
almmustir. Satinalma tarihi itibariyle Kapital Yatirnrm’in net aktiflerinin rayi¢ degeri 8.051.060
YTL’dir. Daha sonra sirasiyla %0.15°1ik ve %0.53’liikk pay1 14.138 YTL ve 47.958 YTL bedelle satin
alinmustir. Satin alim, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilmis olup
satin alim sonrasi hesaplanan 1.174.665 YTL tutarindaki serefiye konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir,

Satin alinan varliklarin ve devralinan yikiimliliklerin 20 Mart 2006 devir tarihi itibariyle rayic
degerleri asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 8.885.970
Tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli yilikiimliiliikklerin rayi¢ degeri (7.711.305)
Serefiye 1.174.665
Hazir degerler ve menkul kiymetler 7.691.096
Yatirimlar 384.488
Ticari alacaklar 4.069
Diger alacaklar - net 608.544
Ticari borglar - net (26.228)
Diger yiikiimliikler - net (610.909)
Tanimlanabilir varhk, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin rayi¢ degeri 8.051.060
Azinlik paylar1 (Not 24) (339.755)
Satin alma maliyeti (8.885.970)
Bagh ortaklik satin alimina iliskin net nakit ¢ikisi (1.174.665)

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 2 Ocak 2008 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19’uncu maddesinin 3’{incii bendinin b fikras1 ile 20’inci maddeleri ve 16 Eyliil 2003 tarihli ve 25231
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme Islemlerinin Usul
ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkindaki Ortak Teblig” hiikmiine uygun olarak aktifine kayith
bulunan istirak/bagli ortaklik hisselerinin kismi boliinme suretiyle aktiften ¢ikarilarak, MOS Yatirim
Danigmanligi ve Dis Ticaret A.S.’ne ayni sermaye olarak konulmasina, kismi boliinme ile ilgili olarak
O0denmis sermayesinin azalisini karsilamak amaciyla sermayenin olaganiistii yedeklerden karsilanmak
iizere 17.906.559YTL artirllmasma ve es zamanl ve es tutarli olarak sermayenin 17.906.559YTL
azaltilmasina karar verilmistir.

Sirket hissedarlar1 bir kisim hisselerinin satisi ile ilgili potansiyel alic1 taraf ile goriismeler baslatmistir.
Konsolide finansal tablolarin imzalandig: tarih itibariyle olasi satis ile ilgili bir so6zlesme heniiz
imzalanmamustir.
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NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2006: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Hizmet gelirleri 2007 2006
Faktoring faiz gelirleri (net) 77.292.522 56.299.075
Faktoring komisyon geliri 7.746.660 6.296.488
Menkul kiymet aracilik komisyonlari, net 908.743 207.514
Hisse senetleri alim satim karlar1 461.977 142.419
Faktoring dis1 faiz gelirleri 200.932 552.961
Devlet tahvilleri alim satim karlart 24.362 910.036
Satilmaya hazir varliklardan temettii gelirleri 5.459 83.907
Yatirim fonlar1 alim satim karlari 5.427 2.989
86.646.082 64.495.389

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
2007 2006
Personel giderleri 4.147.087 3.143.817
Bagis ve yardimlar 1.270.733 -
Amortisman ve itfa gideri (Not 19, 20) 443.739 298.909
Kira gideri 282.555 341.251
Seyahat gideri 264.564 205.036
Haberlesme gideri 206.540 174.696
Diger 1.128.108 1.116.622
7.743.326 5.280.331
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

2007 2006
Diger faaliyet gelirleri:
Yatirim amagli tutulan varliklardan kira geliri 512.301 430.092
Yatirim amagli tutulan varliklarda deger artist 413.774 -
Temettii geliri - 465.016
Diger 995.090 13.177
1.921.165 908.285
Diger faaliyet giderleri:
Stipheli faktoring alacaklart karsiligi (Not 7) (1.570.834) (32.561)
Yatirim amagl tutulan varliklarda deger distikligi - (350.558)
Diger (487.277) (1.084.628)
(2.058.111) (1.467.747)
NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI
2007 2006

Finansal giderler:
Faiz gideri

(22.367.715)

(17.804.814)

Kur fark: geliri 5.629.378 82.314
Kur fark: gideri (341.636) (129.479)
Finansal giderler, net (17.079.973) (17.851.979)

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi igin 2007 ve
2006 yillar1 i¢in parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamaistir.

NOT 41 - VERGILER

2007 2006
Cari vergi karsiligi 12.365.330 8.512.135
Eksi: Pesin 6denen vergiler (8.841.338) (5.111.440)
Cari vergi karsihigi, net (Not 10) 3.523.992 3.400.695

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2006 yili igin %20°dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden

hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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NOT 41 - VERGILER (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde édenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihinde sona eren doneme ait donem gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

2007 2006
Cari y1l kurumlar vergisi 12.365.330 8.512.135
Ertelenen vergi (geliri)/gideri (Not :14) (51.005) (860.831)
Toplam vergi gideri 12.314.325 7.651.304
NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Net donem kari 49.362.931 33.072.492
Hisse sayisi 10.000.000.000 10.000.000.000
Hisse basina diisen kar (YKr) 0,494 0,331

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu konsolide finansal tablolarla birlikte 5. sayfada sunulmustur.

NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2006: Yoktur).



