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Kapital Factoring Hizmetleri A.S. ‘nin ( “Sirket”) 11.11.2010 tarihli olaganUsti genel kurul

toplantisinda bor¢clanma araglarnin  ihracina  karar veriimis ve islemlerin
tamamlanmasi konusunda Sirket yonetim kurulu yetkilendirilmistir. S6z konusu karar
dogrultusunda; 13 Ocak 2011 tarihli yaz ile T.C. Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK")
basvuruldugu tarafimiza ilefilmistir. Bu kapsamda asadida incelememize sunulan
evrakin yUrOrUkteki mevzuat cercevesinde dederlendirilerek Sirket'in halka arz yoluyla
tahvil ihrac edip edemeyecedi hususunda yazill hukuki motalaa (“Hukuki MUtalaa”)

veriimesi tarafimizdan talep edilmigfir.

is bu hukuki motalaa ilgili mevzuat ve asadida belirtilen sirket evrakinin asil ve onayl

suretlerinin incelenmesiyle haziranmistir.
incelenen belgeler:

a. istanbul Ticaret Sicii Memurlugu (“Sicil memurlugu”) tarafindan 18.05.1992
tarininde tescil edilen Sirket kurulus ana sézlesmesinin yayinlandigr  27.05.1992
tarin ve 3034 sayili TUrkiye Ticaret Sicil Gazetesi (“TISG") ve;

b. Sicil Memurlugu tarafindan 30.12.2002 tarihinde tescil edilen Ana Sézlesme’nin
“Sirketin Sermayesi * baslkh 6. Maddesi tadilinin yayinlandigi 3 Ocak 2003 tarih
ve 5710 sayih TTISG,

c. Sicil Memurlugu tarafindan 18.08.2004 tarihinde tescil edilen Ana Sézlesme'nin
“Sirketin Sermayesi * baslkll 6. Maddesi tadilinin yayinlandigi 25 Agustos 2004
tarih ve 6122 sayil TISG,
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. Sicil Memurlugu tarafindan 07.09.2007 tarihinde tescil edilen Ana Sézlesme'nin

“Sirketin Sermayesi “ baslkl 6. Maddesi tadilinin yayinlandidi 13 EylUl 2007 tarih
ve 6894 sayil TISG,

. Sicil Memurlugu tarafindan 12.05.2010 tarihinde tescil edilen Olagan Genel Kurul

Karar, Yénetim Kurulu secimine iliskin karar ve Sirketi temsil ve ilzama yeftkililerin
secimine iliskin karann yayinlandigi 18 Mayis 2010 tarih ve 7566 sayil TISG,

Sirketin  11.05.2010 tarih ve 2010/04 sayili karanna istinaden Beyoglu 5.
Noterligi'nin 10604 yevmiye sayisi ile 14.05.2010 tarihinde dUzenlenen imza

sirkUleri.

. Sirket'in 11.11.2010 tarihli olaganUsty genel kurul toplantisi tutanad ve hazirun

cetveli;

. BDDK'nin 25 Kasim 2010 tarih ve B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.32-24148 sayil Sirket'in

tahvil inraci gergeklestirmesinde sakinca olmadi@ina dair yazisi;

Garanti Yatnm Menkul Kiymetler A.S.'nin Sirket adina yaphd 13 Ocak 2011 tarihli
kurul kaydina alinma konulu SPK basvurusu;

Sirket yonetim kurulunun 03.12.2010 tarih ve 2010/18 sayil karar,

Beyoglu 38. Noterligi'nce onaylanan 04826 yevmiye numaralan 26 Aralik 1996
tasdik tarihli Sirket pay defteri.

Bu hukuki mUtalaa'nin hazirlanmasi asamasinda ;

Asillan veya suretleri tarafimiza ulastinlan bUton belgelerin dogru ve eksiksiz
oldugu, suretlerinin asillannin aynisi oldugu,

incelemeye tabi tutulan belgelerden hicbirinin, tarafimizca bilinmeyen maddi
hata, hile, ikrah veya yanls beyan ve bize badl olmayan nedenlerle batil,

gecersiz veya icra edilemez olmadidi varsayiimigtir.

A-) SIRKETIN KURULUS VE FAALIYETI

Sirket, Ana sdzlesmesi'nin “Amag ve Konu" baglkh 3.maddesine gbre ; .. Oding Para

Verme isleri Hakkinda 90 sayili Kanun HUkmUnde Kararname'ye aykiniga muincer

olmamak Uzere yurt ici ve yurtdisi mal alimi satimi veya hizmet arzi ile ugrasan

isletmelerin bu satislan dolayisiyla dogmus dogacak her t0rlU fatural alacaklannin alimi,

satimi temellUk edilerek tahsili veya baskalanna temlikli, bu alacaklara karsilik pesin
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Odemelerde bulunularak finansal kolaylklar saglanmasi gibi her t0rl0 faktoring
hizmetlerinin gerceklestirimesi amaciyla 18.05.1992 tarihinde kurulan ve istanbul Ticaret
Sicil Memurlugu nezdinde 286850 sicil numarasi ile faaliyetlerini sUrdUren bir anonim

sirkettir.

Sirket faaliyetlerini 90 sayih Odinc Para Verme isleri Hakkinda Kanun HUkmiUnde
Kararname ve 5411 sayill Bankaciik Kanunu cercevesinde yUrUtmektedir. Sirketin
faaliyetlerine iliskin usul ve esaslar ise BDDK tarafindan ¢ikanlan ve 10 Ekim 2006 tarih ve
26315 sayll Resmi Gazetede yayinlanmak suretiyle 23.maddesinin 2. Fikrasi hari¢ olmak
Uzere yayim tarihinde yUOrUrUge giren, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yoénetmelik (“Yénetmelik”) ile

dUzenlenmistir.

Sirket'in faaliyetlerini sOrdUrmesi igin Yonetmelik hUkUmlerine gdre alinmasi zoruniu
kurulus ve faaliyet izinlerine sahip oldugu ve BDDK'nin kayitlannda ve resmi sitesinde
faktoring islemleri yapmaya yetkili kuruluglar listesinde yer aldi@i hususu tespit

edilmektedir.

Sirket ana sézlesmesi'nin 6. maddesine gére; Sirket sermayesi, her biri 1,00.-TL nominal
degerli 10.000.000 adet nama yazii paya bélinmds 10.000.000,00.-TL'dir. Ortaklik

durumu ise asagidaki tablodadir.

ORTAKLAR HiSSE ADEDI HiSSE TUTARI
Moris SADIOGLU 3.025.000 3.025.000,00.- TL
Vedat SADIOGLU 3.650.000 3.650.000,00.- TL
Roza SADIOGLU 1.000.000 1.000.000,00.-TL
Rasel SADIOGLU 1.325.000 1.325.000,00.-TL
Claudiy SADIOGLU 1.000.000 1.000.000,00.-TL

Luce

TOPLAM 10.000.000 10.000.000,00.-TL
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B-) SIRKETIN TAHVIL iHRACI

Sirket Ana Sézlesmesi'nin ** Tahvil ve Kiymetli Evrak ihraci baglikli 9. Maddesinde Sirket'in
“ TUrk Ticaret Kanunu ve diger mevzuat hUkUmlerine gére Genel Kurul Karanyla tahvil,
kara istirakli tahvil finansman bonosu, banka garantili bono intifa senetleri, kar ve zarar
ortakligdl belgesi ve benzeri sair degerli  kagtlarn....” Ihrac edebilecedi
dizenlenmektedir. Ozetle sirket Ana Sézlesmesinde Tahvil ihracina cevaz veren bir

hUkUm bulunmaktadirr.

Bu kapsamda Sirket Genel Kurulu tarafindan 11.11.2010 tarihinde gergeklestiriien
Olaganustd Genel Kurul toplantisinda Sirket'in borglanma araglannin (tahvil) ihracina
karar verilmis ve yonetim kuruluna ihraca iliskin islemlerin gerceklestirimesi konusunda

yetki verilmistir.

Yénetim Kurulu ise 03.12.2010 tarih ve 2010/18 sayill karan ile 50.000.000,00.-TL nominal
degerli borclanma araclannin (tahvil) halka arz ediimesine ve borglanma araglannin
kurul kaydina alinmasi ve satisi igin resmi kurum ve kuruluslara miracaat edimesine,
izinlerin alinmasina ve kanuni formalitelerin ikmaline ve tim bu islemler i¢cin Garanti

Yatinm Menkul Kiymetler A S. ile aracilik sézlesmesi imzalanmasina karar verilmigtir.

Faktoring sirketlerinin “Yapamayacaklan is ve islemler “, Yonetmelik'in 22. Maddesinde
duzenlenmistir. Adi gecen maddesinin 1. Fikrasinin ( ¢ ) bendi hGkmine gére; faktoring
sirketleri 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu (* SPKa”) uyarnnca menkul kiymet ihrac

edebilmektedir.

SPKa'nun 4. Maddesinde halka arz olunacak sermaye piyasasi araclannin SPK
nezdinde kaydettirimesi zorunludur. Sirket'in halka arz edilecek sermaye piyasas
araclannin SPK kaydina alinmasi igin gereken bagvuruyu Garanti Yatnm Menkul

Kiymetler A.S. araciigiile 13 Ocak 2011 tarihinde yaptidi tespit edilmistir.

Sirket Ana Sdzlesmesi gercevesinde, SPK'nin iznine moUteakiben ihrac edilecek
tahvillerin, ihracin 1UMONUN halka arz yoluyla safisa sunulmasi kaydiyla ve 24 Hazran
2006 tarihli ve 25502 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi (“IMKB") Kotasyon Yénetmelidi'nin 16. Maddesinde belirtilen diger sartlannda
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gerceklestirildiginin IMKB tarafindan tespiti halinde IMKB'de islem gdrmesinde IMKB

mevzuat ¢cercevesinde herhangi bir aykinigin bulunmadidi tespit edilmistir.
C-) DEGERLENDIRME

Sirket tarafindan sunulan evrak ve ilgili mevzuat gergevesinde yapilan incelemeler

neticesinde;

a. Sirket’in ilgili mevzuata uygun sekilde kurulup faaliyetine devam ettigi,
b. SPK kaydina alinmasi sartiyla Sirket’in tahvil ihra¢ etmesinde herhangi bir yasal
engel bulunmadigl,
c. Sirket'in ve borclulugu temsil eden menkul kiymetlerin yasal durumlarinin tabi

olduklan mevzuata uygun oldugu degerlendiriimektedir.

is bu Hukuki MUtalaa, Sirket'in talebi Uzerine sirket evraki ve ilgili mevzuat cercevesinde
yapilan inceleme sonucunda hazrlanmig olup, Sirket tarafindan sadece 1.C. Sermaye
Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler Borsa’si ve tahvil ihraci ile ilgili diger
kurumlara sunulmak Uzere dUzenlenmistir. Is bu Hukuki MUtalaa, yazill onayimiz
olmaksizin bu kurum ve kuruluslann disinda herhangi bir kurum veya kurulusa sunulamaz

veya aclklanamaz.

Saygilanmia,

‘74 A

Av. Hasan ESENKOYLU
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