KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETi'nden

.~

Ortakligimizin - 50.000.000,00 TL nominal degerli tahvillerinin halka arzma iligkin
izahnamedir.

S6z konusu tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4°tincti maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 2.0 10M... tarih ve Y /T=48Y....... sayi ile kayda alinmstr. -
Ancak kayda alinma ortakligimizin ve tahvillerinin Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina
gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan tahvillerine iligkin ihragcimin yatirimeilara karsg)
olan ddeme yiikiimliliigi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirim kararimin, ithragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergedi
diiriist bir bigimde yansitmasindan ihragcilar sorumiudur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni
gostermeyen araci kuruluglara da zarann ihragcilara tazmin ettirilemeyen Kismi igin miiracaat
edilebilir. Bapimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin
olarak hazirladikiari raporlardaki yanhs ve yamltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

{zahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde yansitmastndan
asagida unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslari temsite yetkili kisiler sorumludur:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kapital™) ve halka pgdist 2011
araci kurum olarak yer alan Garanti Yatiim Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan,
KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde
yeralan ve izahname igerisinde yeralan finansal bilgilerin kaynagi olan 30.09.2010, 31.12.2009
ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlanndan
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Bu izahname ¢esitli kelimelerle ifade edilmig olan gelecege yonelik agiklamalar ic,‘e‘nr;kte.a});ﬁgw g/

tiir agiklamalar, belirli beklenti, tahmin ve dngoriilere dayanmakla birlikte bu beklcnl}li:;;l?(fhlmlﬁl ye© v
ongoriilerin belirsizlik ve risk icerdigi de unutulmamahdir. Bir cok faktoriin, gelecege jl-i-inuliﬁ“"'

agtklamalanin 6ngoriilen, tahmin edilen, beklenenden farkl sonuglanmasina yol agabilecegi g6z
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s NdagHun  WKuruldioaa  46,02. 2014 +arilli toplantsinds)
! v A. IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesinde ‘aranan sartlardan (c) bendi diginda kalan
sartlarn saglandifgt tespit edildiginden, halka arz edilecek  50.000.000 TL nominal defecli
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tahvillerin ihracinin tamamlanarak'}(ntaﬁydn Yonetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen “/Aracin
timundn hatka arz yoluyla satisa sunulmus olmast” sartimin saglanmasi ve satiy sonuglarinin
Borsamiza ulagtinlmas: kaydiyla, Sirket tahvillerinin Borsa Kotw’na ahnarak KAP’ta ve Borsa
Biilteninde Borsa Baskanhf onayiyla yapilacak duyuruyu izleyen 2'nci i§ guntinden itibaren
_Tahvil ve Bono Piyasasi’nda i;l;m gbrmeye baglayabilecei,

"B, Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamlz goriigiinde, “Isbu IMKB Gortisi, Menkul Krymetler
Borsalariun Kurulus ve Caligma Esaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yoneimelik) 35.

Maddesinde yer alan *Borsada islem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu Yoneimelikte be_:’r‘r!encn
sartlart tagtyaniar “borsa ketuna" alinwr. Menkul kiymetlerin borsa kotuna alimp ahnmayacagr
konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur. Henku! kiymetlerin ;:-:kan!mafarmda, halka arz
icin SPK tarafindan izin verilmiy olmasi, ydnetim kurulunun bu yétkisim‘ etkilemez.” hikmil
geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi karara déntk herhangi bir tachhil ya da
baglayicilik olusturmamak yartiyla, sadece SPK nin gorig talebine cevap vermek amaciyla stnirlt
olmak uzere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu IMKB Gorigi'ne
dayanilarak alinacak kararlar sonucu’ dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir

' .sorurri!ﬁ(ugu bulunmamakeader. " ifadesinin de yer almasy,

C. Kamuyu aydinlatma ilkeleri agisindan Sicket’in 25.01.2011 tarihli beyam ve Avukat Hasan
Esenkoyli tarafindan hazirlanan 17.01.2011 tarihli hukuki miitalaanin halka arz izahnamesinde yer
almasi, ayrica halka arzin 28 Subat 2011 tarihinden sonra gerceklestirilmesi halinde izahnamede
31.12.2010 tarihli finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarma yer verileceginden Borsamiz
goriisiiniin giincellenmesi gerekecegi
hususlarain ~ Sormiaye  Pyasast Kudlune  bildirilmesing  karac verlmishir "

I1. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisi:

Bankacilik Diizenleme .ve " Denetleme Kurumu’nun 09.02.2011 tarih ve
B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.32-3489 sayili yazisinda; 7 & Subet 2011
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« . Odiing Para Verme igleri Hakkinda 90 sayil Kanun Hikmiinde Kararname ile _ﬁﬁ";’-_ ‘"wai:nh\"\

Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Aakdida” ‘}-\
Yonetmelikte faktoring sirketlerinin  tahvil ihrac: yoluyla borglanmalarina simirlgima 5e1ﬁ%ﬁ\ \
herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan sz kosuguﬁilﬂlﬁjﬂ_LL:* :
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KISALTMA VE TANIMLAR

FEDDK Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu _—‘
| BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senedi

‘vkapilai Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

Garanti Yatinm

Garanti Yatirim Menku!l Kiymetler A.S.

VK Gelir Vergisi Kanunu
MK icra ve 1flas Kanunu 0
IMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi A.§.

]_l_SlN International Securities Identification Number

| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapital Faktoring, Sirket

Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

| Kapital Menkul

Kapital Menkul Degerler A.S.

KOBI Kiigiik ve Orta Boylu Isletmeler

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. =
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu.

| Tiirkiye Cumhuriyeti

TTK Tiirk Ticaret Kanunu
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Bu boliim izahnamenin §zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Kapital Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket” veya “Kapital”) hakkinda bilgiler .

Sirket, 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Sadioglu Ailesi tarafindan iilkemizin banka ortakh
olmayan ilk faktoring sirketi olarak kurulmustur. Sirketin kurulusu ve Ana Sézlesmesi,
27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigt mal ve hizmet alim-satimr ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarimin
ahmi, satimi, temelliik edilerek tahsili, bu alacaklara karsilik ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmast gibi her tirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin
her tirli damismanhk, organizasyon' ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili
mevzuata uygun olarak yapmakur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu (“B.D.D.K.”) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirirliige giren “Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri gergevesinde stirdiirmektedir. Sirket, ilgili
Yénetmelik hiikiimlerine gore Factoring Faaliyet [zni’ni B.D.D.K.’nin 27.03.2008 tarih ve 2547
saytli Karari ile almisgtir.

11.11.2010 tarihli son genel Son Durum (05.02.2011)

_ kurul itibariyle itibariyle

e

Vedat Sadioglu 3.650.00000  %36,50  36:500.00 9403650

Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30250,00 o4 0,3025

Rasel Sadioglu 1.325.000,00 %1325 13.250,00  940,1 325 g,
Roza Sadioglu 100000000 %1000 1000000 55006 FH R
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00  %10,00  10.000,00 %0,1@60 3 e }9; )
Kapital Mali ve Gayrimenkul 9.900.000,00 0/099,0@0'__'3;.\@3}, 5:’; L
Yatirimlar Holding A.S. i 5 ‘\": Lf""'“ﬂ: .,./,
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00  %100,00 ~. .=

NOT: Sirket Yénetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayih karan ile nrtaklagn‘.
Sirketteki hisselerinin %99 luk kismini Sirket ile birebir ayni ortaklik yapisina sahip “Kapital
Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.$."ne ayni sermaye olarak koymalari karar altina
alinmis ve bu konuda kanuni prosedirler 20.12.2010 tarihi itibanyla bitirilmistir. 17.06.2010
tarihinde 50.000.00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatiimlar Holding
A.S.’nin Ortaklik Yapisi agagida yer almaktadir:
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17,06 2030 tarihili sty SO0 Burnm (95402.2001)

itibariyle
Octit ke l\_Inrnina_I Sermayeye Nominal Tutar Sermayeye
Tutar (TL) Orant (TL) Orani

Vedat Sadioglu | 1825000  %36,50 109857.747.97 o436 50

Moris Sadioglu 1512500 %3025 91.046.49059 o305

| Rase] Sadioglu 662500 %1325 39.879.868.35 91395
. Roza Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 o410 00
Claudia Luce Sadioglu 5.000,00  %10,00 30.098.012,66 o410 00

Toplam 50.000,00  %100,00 300.980.132,23  %100,00

Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri asagida gosterildigi gibidir :

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV [

ETTIGE ORTAKLIK DISI SURES] / |  SERMAYE PAYL

TUZEL UsTLENDEGE KALAN =
ADLSOYADT _ GORevi is ADRESH KisitiK - _GOREVLER GRV_SIIRESI L | (%)

MORIS SADIOGLU| YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.025.000| 30,25
K:8 MASLAK-§ISLI-{ST.  YNT.HRL.BASK,
KAPTTAL G.IMENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BAGK.

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD. | BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK ATAK FAKT.HIZM.A.S. |3 YIL/3 YIL | 3.650.000| 36,50
GENEL milDir W8 MASLAK-SisLL ST, YNT.KRL.BASK. Y ARD.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIMLI YNT.KRL.UYESI BUYUKDERE CD.ND:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.5. |3 YIL/3YIL| ---------

fcRA KOM.GYEST | K:B MASLAK-SI§LE-IST, YNT.KRL.OYESI P e
. KAPITAL MENKUL A S. £ o
YNTKRL OYEST /AN S B4 SUh N
7 \i
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Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Tijrkiye‘{_fe) {;i};ﬂ"ﬁ?ni%:}&tég Tf
olup, 30.09.2010 tarihi itibartyla istanbul Maslak’ta bulunan Genel Mudiirligi \e’iﬁqﬁg\;ﬁgr A - i
Kayseri, Konya, Istanbul Anadolu Yakasi ve Trakya temsilcilikleri ve bu birimletde tilid: N ‘/
cdilen 45 personeli ile Tirkiye genelinde 1.000%in iizerinde buyiik, orta ve \Ri_iéh\ik,_'fi_gek’l‘iﬁf’
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Sirketin faktoring alacaklarinin 30.09.2010 tarihi itibariyla sektorel bazda dagilimi asagida
verilmistir:

[TL 30 Eyliil 2010
Tekstil 172.654.972

| Yurti¢i Ticaret S1.111.805 |
Agdag ve Ahsap Uriinleri 27874218 |
Medya ve lletigim 24.222.443
Metal Isleme 21.231.691
T{saat ve Cimento 19.785.197
Plastik ve Kauguk "~ 16.726.540
Dayanikli Tiketim Uriinleri - 15.421.154
Kagit Hammadeleri ve Kagit 13.676.936
Uriinleri

{lag ve Kimya Uriinleri 9.512.433
Yiyecek ve Igecek 8.255.812
Boya, Vernik, Yazi ve Matbaa 6.828.921
Miirekkebi
Nakliye 5.435.527
Cam ve Cam Uriinleri 3.987.886
Otomotiv 3.466.020
Diger 15.945.261

[ Toplam 416.136.816 <4 100

Faktoring Dernegi liyesi olan Sirket, faktoring firmalan igerisinde zkaynaklarimin giigliiligu ve
karhlig ile on plana ¢rkmaktadir. Sirket, 2000°li yillarin bagindan itibaren gosterdigi buyime ve
gelisimle sektoriinde en yiiksek dzkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde
en yitksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 wvilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odas! tarafindan, kazancindan yiiksek diizeyde
Kurumlar Vergisi ddedigi igin, “Takdir Berati” ve “Kurumlar Vergisi Devamhlik Oduli™ ile
odiillendirilmistir.

Sirketin bu karlihgina esas teskil eden Esas Faaliyet (Faktoring Hizmeti) Gelirleri 2009 yilsopu D | L ARENY R
ve Eyliil 2010 itibariyla aga@ida gosterilmistir: {}f 5 ‘_/{,/{»‘—m;}; g \-_:"
TL 30 Fylil 2010 |31 Aralik 2009 e/ S i
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 48.123.872 _49.473‘5_:?1?‘:-,.,5, .i h{;-?‘
" Faturalanmis faktoring alacaklarindan alinan faizler 17.464.697 65.740.233" ;9—7

Kazanilmamig gelirler (114.773) (16.266.538) |

Diger 30.773.948 < |
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar (net) 4875.112 4.118.49 I__

Komisyon gelirleri 4.887.745 4.143.413 |

Komisyon giderleri : (12.633) (24.924)

52.998.984 53.592.166

L




Konsolide Edilen Ortakliga Iliskin Bilgiler:
Kapital Menkul Degerler A.S.:

Sirket’in bagh ortakh@ olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatinim ve
Finansman A.S. unvani ile kurulmug, unvani 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatinm Menkul
Degerler A.S, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008
tarihinde de Kapital Menku! Degerler A.$. olarak degigmistir.

Sirket, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun Kapital Menkul’de sahip oldugu %95,10 oranindaki
hisse paysmt SPK’nun 03.03.2006 tarih ve 10 Sayih toplantisinda alinan karara istinaden

20.03.2006 tarihinde, 357.587.498 adet hisse karsih@ olan 6z sermaye tutari tizerinden
devralmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.03.2006 tarih 2006/03 sayih karari ile Pamuk Finansal Kiralama
A.S.'ne ait %0,15238 oranindaki 572.937 adet hisseyi 14.138,15 YTL'na ve Sirket Yonetim
Kurulu’nun 01.12.2006 tarih 2006/08 sayili karari ile de Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
AS. ne ait %0.53342 oranndaki 2.005.656 adet hisseyi 47.958,00 YTL dzerinden satin
alimmistir,

Sonu¢ olarak Sirket’in Kapital Menkul'iin sermayesindeki ortaklik payr %95,79 oranina
ulagmistir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan aldig) asagidaki yetki belgelerine sahiptir:
-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi Yetki
Belgesi

-Alim Satim Aracih@ Yetki Belgesi 24 Sipey 0
-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

_Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satig ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri

[zin Belgesi p T
e 2 = B
-Tiirev Araglarin Alim Saumina Aracilik Yetki Belgesi // #
: /
0S5
Risk Fakrtirleri: 3l = Z\
] g e

Her yatinm aracinda oldugu gibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile }f:i"égﬁnﬂ,;

yapanlar, bu [zahnameyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve asagida anlatilan risk'fi:r‘_"__ -
ile birlikte bu yatrimin barindirabilecegi tim riskleri dikkate almalidirlar.

Asagida detaylar ile anlatildif Uzere; ihragei sirketin borglanma aracina iligkin yukiimluliklerini
etkileyebilecek riskier arasinda; mevzuattaki olasi degisikliklerden, sirketler arasi rekabetten,
kredilerin kullanim ve maliyetlerinden, misterilerinin finansal durumlarinda meydana
gelebilecek olasi bozulmalardan dolay: tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan, kullamlan bilgisayar teknolojilerinde olugabilecek saldin ve suistimallerden,
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